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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Acionistas e Diretores da
Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operagoes e o0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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N&s cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia.

Debéntures e clausulas contratuais restritivas (“Covenants”)

Conforme divulgado na nota explicativa n® 8 as demonstragdes financeiras, a Companhia possui
passivos financeiros em montantes significativos, os quais compreendem debéntures emitidas no
montante de R$13.485 mil. Dada a natureza e volume destas operagdes financeiras, a Companhia
esta sujeita ao atendimento de determinados indices financeiros restritivos (“covenants”).

O endividamento da Companhia, incluindo o cumprimento aos indices financeiros contratados, foi
considerado significativo para nossa auditoria, tendo em vista que o descumprimento desses indices
financeiros, e consequente alteragdo no cronograma de vencimento dessa divida podem resultar em
efeitos relevantes em relacéo a situagao patrimonial e financeira da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros: (i) envio de cartas de confirmacao as instituicoes
financeiras e agentes fiduciarios; (ii) revisdo das escrituras de debéntures e dos aditivos contratuais;
(iii) recalculo das memodrias de calculo dos indices financeiros constantes das clausulas restritivas,
avaliando a aderéncia aos requerimentos dos respectivos contratos de divida e cumprimento dos
covenants qualitativos; e (iv) avaliagdo das divulgacoes efetuadas pela Companhia nas
demonstracgdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados ao endividamento e
correspondentes clausulas contratuais restritivas (“covenants”), que esta consistente com a avaliagédo
da Administracao, entendemos que os critérios e premissas utilizadas pela Administragdo, assim
como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas retromencionadas, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboragcao e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacgoes, ou nado tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracido das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorg¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagado, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC, - SP-034519/0

YA QM\A/@/

Fulvio A. Matias de Carvalho
Contador CRC-SP-294991/0



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Conta de energia - CER
Impostos a recuperar
Aplicagbes financeiras (caixa restrito)
Despesas antecipadas

Né&o circulante
Aplicagdes financeiras (caixa restrito)
Conta de energia - CER
Depdsitos judiciais

Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Debéntures
Dividendos a pagar
Obrigacdes tributarias
Impostos parcelados
Outras contas a pagar

Né&o circulante
Debéntures
Empréstimos de partes relacionadas
Dividendos a pagar
Impostos parcelados

Patriménio liquido
Capital social
Reserva legal
Reservas de lucros
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimonio liquido

Nota 2022 2021
4 1 40
5 278 256
6 1.541 950
6 6
4 281 -
21 -
2127 1.251
4 278 504
6 750 880
498 398
1.526 1.782
7 22.054 22.550
22.054 22.550
23.580 24.332
25.707 25.584
Nota 2022 2021
- 163 116
8 1.975 1.764
9 341 341
89 202
150
- 12
2.718 2.435
8 11.510 12.408
9 7.061 6.979
9 259 44
- 151
18.830 19.582
11
2.800 2.800
99 58
1.261 709
4.160 3.567
25.707 25.584

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos
Lucro Bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Lucro operacional antes das receitas e despesas
financeiras
Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao
social

Imposto de renda e contribui¢gdo social - correntes
Imposto de renda e contribuigdo social - ndo faturado

Lucro liquido do exercicio

Nota 2022 2021
12 4.759 4.229
13 (1.092) (940)

3.667 3.289
13 (141) (365)
13 (29) (19)
(170) (384)

3.497
2.905
14 60 16
14 (2.596) (2.646)
(2.536) (2.630)
961 275
15 (153) (84)
- 27
808 218

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Demonstrag¢des dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021

Lucro liquido do exercicio 808 218

Total do resultado abrangente do exercicio 808 218

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstragcdo das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Reserva de retengéo de lucros
Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2021
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Reserva de retengao de lucros
Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2022

Reservas de lucros

Reserva Reserva de retencéao Lucros

Nota Capital social de lucros acumulados Total
2.800 58 535 - 3.393
- - - 218 218
- - (44) (44)
- - 164 (164) -
- 10 - (10) -
2.800 68 699 - 3.567
- - - 808 808
(215) (215)
- - 553 (552) -
- 41 - (41) -
2.800 109 1.252 - 4.160

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstrag¢des dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2022 2021
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 808 218
Ajuste para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Depreciacao 7e13 497 497
Juros sobre debéntures 8 2.221 2.492
Rendimento de aplicagédo financeira (60) (15)
Custos de transacgéo de debéntures 8 232 77
3.698 3.269
(Aumento) reducgao de ativos
Conta de energia — CER (461) (802)
Contas a receber (22) (22)
Impostos a recuperar - (3)
Despesas antecipadas (21) -
Depdsitos judiciais (100) (136)
(604) (963)
Aumento (reducao) de passivos
Impostos parcelados - (358)
Fornecedores 46 (18)
Obrigagdes tributarias 12 187
Outras contas a pagar (12) 12
45 177
(-) Imposto de renda e contribuigdo social pagos (125) (75)
(-) Pagamento de juros sobre debéntures 8 (1.229) (1.228)
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades
operacionais 1.785 826
Atividades de investimento
Movimentagao investimento (caixa restrito) 287 (63)
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento 287 (58)
Atividades de financiamento
Pagamento de empréstimo de partes relacionadas 9 82 130
Pagamento principal debéntures 8 (1.912) (1.182)
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades
de financiamento (1.830) (1.052)
Aumento (reducao) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 242 (284)
Caixa e equivalentes de caixa 1° de janeiro 40 324
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 282 40
Variagdo em caixa e equivalentes de caixa 242 (284)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

11

Contexto operacional

A Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A. ("Companhia"), sociedade andénima de capital
fechado, constituida em 16 de outubro de 2015, possui sede na Rodovia TO-110, km 23,
Loteamento Ribeirdo Bonito Lote 3/4 - B, S/N, Zona Rural, Municipio de Ponte Alta Do Bom Jesus,
Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geragdo e comercializagdo de energia elétrica de origem
hidraulica, mediante a exploragcao da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins.

Em 17 de novembro de 2016, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) por meio do
despacho ANEEL n° 3000, habilitou a Companhia no leilao n° 03/2016, licitando a contratacao de
energia de reserva proveniente de empreendimentos de geracdo, a partir das fontes solar
fotovoltaica e hidrelétrica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR).

Em 7 de margo de 2017, por meio da Portaria n° 84, a Companhia obteve autorizagdo do Ministério
de Minas e Energia (MME), a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica,
mediante a exploracio de potencial hidraulico localizado no Ribeirdo Bonito, Municipio de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado do Tocantins, nas Coordenadas Planimétricas E=355256 m e
N=8680900 m, Fuso 23S, Datum SIRGAS2000, por meio da implantacdo da Central Geradora
Hidrelétrica denominada CGH Palmeiras, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de
Geragao - CEG: CGH.PH.TO.035747-2.01, com 2.750 kW de capacidade instalada e 1.470 kW
médios de garantia fisica de energia, constituida por uma Unidade Geradora.

O inicio do periodo de suprimento de energia elétrica estava previsto para 1° de marco de 2020,
conforme estabelecido no Contrato de Energia de Reserva (CER), datado de 8 de fevereiro de
2017, sendo antecipado para 13 de maio de 2018, em decorréncia da entrada em operagao
comercial da unidade geradora, desta forma, o suprimento operou em regime de antecipagao até
29 de fevereiro de 2020, com energia contratada por 30 (trinta) anos, sendo a receita de
fornecimento de energia paga no ambito da Liquidagdo Financeira Relativa & Contratagdo de
Energia de Reserva a R$214,00 (prego de venda na data do leildo).

1.1. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta Capital circulante liquido (“CCL”)
negativo de R$590 (R$1.184 negativo em 2021), todavia, apresenta lucro liquido de
R$808 (R$218 em 2021), e caixa liquido positivo, gerado pelas atividades operacionais de
R$1.785 (R$826 em 2021). Nesse contexto, a Administracdo avaliou a capacidade da
Companhia de continuar operando normalmente e esta convencida de que possui
recursos e geracgao de caixa operacional suficientes para dar continuidade aos seus
negocios no futuro.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

1.

2.
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Contexto operacional--Continuacéo
1.1. Continuidade operacional--Continuagao

Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade operacional.

1.2. Impactos COVID-19

A Companhia analisou os impactos da COVID-19 e nao identificou quaisquer mudancgas
nas circunstancias que indiquem “impairment’ de seus ativos, descontinuidade operacional,
ou que requeiram ajustes nas suas demonstracdes financeiras referente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

Apresentacao das demonstragoes financeiras
2.1. Base de elaboracao e apresentacgao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretacdes
e orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o unico item de
resultado abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O
custo histérico é baseado no valor das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

Os dados néo financeiros incluidos nestas demonstragdes financeiras, tais como
capacidade de producédo de energia instalada, dados contratuais, proje¢des e seguros,
nao foram auditados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 31 de marco de
2023.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentagcao das demonstragoes financeiras--Continuagao
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2.2

23

24

Declaracgao de relevancia

A Administracdo da Companhia aplicou na elaboracédo das demonstracgdes financeiras a
orientagao técnica OCPC 07, com a finalidade de divulgar somente informagdes
relevantes, que auxiliem os usuarios das demonstragdes financeiras na tomada de
decisdes, sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos. Além
disso, a Administracido afirma e evidencia que todas as informacdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras, estao consistentes com as utilizadas pela administragao
na sua gestéo do negocio.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sdo mensurados usando o real (R$),
moeda do ambiente econémico no qual a Companhia atua, sendo a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragcdes financeiras
foram arredondados para o milhar mais préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstragdes financeiras requer que a Administracao faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagao dos valores
adequados para registro de determinadas transagdes que afetam ativos, passivos,
receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos na elaboragao destas
demonstragdes financeiras estao relacionados aos seguintes aspectos:

Conta de energia - CER (nota 6)

Vida util dos bens do imobilizado (nota 7);

Teste de recuperabilidade de ativos (teste de impairment) (nota 7);
Provisdo para demandas judiciais (nota 10).



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e as aplicagbes
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdo mantidos
com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros fins.

3.2 Instrumentos financeiros

14

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i) Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sio classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros. Com exceg¢ao das
contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a
Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacgéo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por
meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou
pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de
caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido
como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagao é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao
sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros s&o classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de
negdcio adotado.
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3.2
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Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuagao

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo--Continuacao

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a
como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio
com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais
enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida
a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o objetivo
de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de
um prazo estabelecido por regulamento ou conveng¢ao no mercado (negociagoes
regulares) sao reconhecidas na data da negociagao, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

b) Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em
quatro categorias:
o Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

e Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacao de ganhos e perdas acumulados no momento de seu
desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuagao

c) Classificagdo e mensuragdo

A Administragao determina a classificacao de seu ativo financeiro no reconhecimento
inicial, dependendo do modelo de negdcio e da finalidade para a qual o ativo financeiro
foi adquirido. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia possui apenas ativos
financeiros, para fins de mensuragao subsequente, classificados como ao custo
amortizado, conforme caracteristicas a seguir:

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal
em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por reducao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida por
meio da aplicagao de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando
o reconhecimento de juros seria imaterial.

Nestas demonstragdes financeiras, a Companhia possui instrumentos financeiros
mensurados ao custo amortizado, sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses apods a data de emissdo do balango (estes séo classificados como ativos ndo
circulantes) e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao registradas em
receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou
perdas devido a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e
apresentados em outros ganhos/ (perdas). As perdas por impairment sao apresentadas
em uma conta separada na demonstracéo do resultado.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os valores sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacéo.
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i) Ativos financeiros--Continuagao

c) Classificagdo e mensuragdo--Continuagao

Custo amortizado--Continuacao

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que
a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade.

ii) Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragao

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um
hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, dividendos a pagar,
debéntures, outras contas a pagar e partes relacionadas.

b) Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros sao classificados em
duas categorias:

o Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e

e Passivos financeiros ao custo amortizado.
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3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

ii) Passivos financeiros--Continuacao

b) Mensuracdo subsequente--Continuagao

A entidade deve classificar todos os passivos financeiros como mensurados
subsequentemente ao custo amortizado a menos que os passivos financeiros atendam
as excegodes previstas no CPC 48, tais como: instrumentos financeiros derivativos;
derivativos embutidos; contratos de garantia financeira; compromissos de conceder
empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado; contraprestagédo contingente
reconhecida em combinagéo; e demais op¢des previstas nesse pronunciamento.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, todos os passivos financeiros da Companhia
estado, para fins de mensuracao subsequente, classificados como ao custo amortizado.

Passivos financeiros ao custo amortizado (empréstimos e financiamentos)

Apods o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos
sujeitos a juros s&do mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado quando
0s passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desagio ou agio na
aquisicao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva.
A amortizagéo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e
contraidos, sujeitos a juros.

iii) Compensacéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balancgo patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
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3.

3.2

3.3

3.4

Principais praticas contabeis--Continuagao
Instrumentos financeiros--Continuagao

iv) Valor justo e reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Administracao da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagao ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Nao foram identificadas evidéncias de impairment.

v) Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia ndo tem contrato ou operou com instrumentos derivativos, assim como n&o
efetuou transagdes com esses instrumentos durante o exercicio de 2022 e 2021.
Também, ndo adota a contabilidade de hedge (hedge accounting).

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicaveis, os
rendimentos auferidos.

Imobilizado

i Os itens do imobilizado sao registrados ao custo historico de aquisi¢gao, construgdo ou
formacéo e estdo deduzidos da depreciagdo acumulada e, quando aplicavel, pelas
perdas de reducao ao valor recuperavel acumuladas. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela
Administracdo, como também os custos de financiamento obtidos de terceiros
relacionados com a aquisi¢ao de ativos qualificados, deduzido das receitas financeiras
dos recursos de terceiros ndo utilizados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser
mensurados com segurancga. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado.
Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.
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3.

3.4

3.5

Principais praticas contabeis--Continuagao
Imobilizado--Continuacao

A depreciacao dos itens do ativo imobilizado ocorre pelo método linear, levando em
consideracao a vida util-econémica estimada de cada componente, desde que a vida
util estimada dos bens nao ultrapasse o prazo da autorizagdo, quando, entédo, séo
depreciados por este prazo. Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data
em que sao instalados e estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcao é finalizada e o ativo esta disponivel para
utilizacdo. As taxas de depreciacao estao de acordo com a Resolugao Normativa n°
674/15 emitida pela ANEEL a partir de 1 de janeiro de 2016, que altera as tabelas | e
XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), aprovado pela
Resolucdo Normativa n° 367/09, limitadas ao periodo de autorizagao. Adicionalmente,
a Companhia utilizada o Manual como referéncia, embora nao tenha obrigacéo de
utilizagao.

Os ganhos e as perdas na alienagéo/baixa de uma ativo imobilizado s&o apurados pela
comparacgao dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e séo
reconhecidos ao liquido, dentro de outras receitas/despesas operacionais. Os valores
residuais, a vida util e os métodos de depreciacido dos ativos sao revisados e
ajustados, se necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde
a ultima data de balanco.

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment)

Os ativos nao circulantes sao revisados e submetidos anualmente ao teste de
“impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indiquem que o
valor contabil possa nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida
quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o
maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso. Os ativos ndo financeiros que tenham sido ajustados por impairment, sao
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment
na data do balancgo.

A Administragao avaliou e conclui que nao ha indicativos de impairment.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagao

3.6 Debéntures

Debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacgao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragao do resultado durante
o periodo em que as dividas estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

As debéntures sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os das debéntures que sao diretamente atribuiveis a aquisicao, constru¢ao ou
producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar
em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confianga. Demais custos sdo reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.

3.7 Provisoes

As provisdes sao registradas quando: (a) a Companhia tem uma obrigagéo presente ou
nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (b) &
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (c) o
valor puder ser estimado com seguranca.

A Companhia nao possui obrigagdes de aposentadoria ou outras obrigacdes pos-
emprego, ou ainda remuneragdes baseadas em agdes.

(a)Provisdes para demandas judiciais

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e
obrigacgdes legais sdo as seguintes: i) passivos contingentes sédo provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os valores envolvidos forem mensurados com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos avaliados como perda remota ndo
sdo provisionados nem divulgados; e ii) Obrigagdes legais s&o registradas como exigiveis
independente da avaliagdo sobre as probabilidades de éxito.
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3.8 Imposto de renda e contribui¢cao social

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes referentes aos exercicios corrente e anterior sdo
mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as autoridades tributarias,
utilizando as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do exercicio que esta
sendo reportado o lucro tributavel.

Imposto de renda e contribuigdo social correntes relativas a itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A
Administracao periodicamente avalia a posic¢ao fiscal das situagdes nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicao social séo de 15% e 9%,
respectivamente.

Conforme facultado pela legislagao tributaria, as companhias cujo faturamento anual do
exercicio anterior tenha sido inferior a (R$78.000 a partir de 2014) no ano calendario
anterior, podem optar pelo regime de lucro presumido. A base de calculo do imposto de
renda é calculada a razéo de 8% e a da contribui¢cdo social a razédo de 12% sobre as
receitas brutas (32% quando a receita for proveniente da prestacao de servigcos e 100%
das receitas financeiras), sobre as quais aplicam-se as aliquotas regulares do
respectivo imposto e contribuigcéo.

Para o exercicio de 2022 e 2021 a Companhia optou pelo regime tributario presumido.

3.9 Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicaveis, dos respectivos encargos e variagbes monetarias.

3.10 Capital social

As acgbes ordinarias sao classificadas como instrumentos financeiros de patriménio,
portanto sao apresentadas no patriménio liquido.
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3.

Principais praticas contabeis--Continuagao

3.11 Receitas de venda de energia elétrica

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo
valor justo da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional € reconhecida
quando representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servigcos a clientes de forma a
refletir a consideracao de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servicos.

O CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, estabelece um modelo para o reconhecimento
da receita que considera cinco passos: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii)
identificagdo da obrigacdo de desempenho definida no contrato; (iii) determinacéo do prego
da transacao; (iv) alocagao do preco da transacao as obrigagdes de desempenho do contrato
e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as obrigacbes de
desempenho.

Desta forma, a receita é reconhecida somente quando (ou se) a obrigacdo de desempenho
for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada
operacao é efetivamente transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geragdo de energia é registrada com base na energia
gerada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no precgo
de mercado em vigor, conforme o caso.

A energia produzida pela Companhia é vendida atualmente na modalidade CER — Contrato
de Energia de Reserva o qual é registrado junto a CCEE (Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica).

O contrato da Companhia possui as seguintes caracteristicas: (i) Quantidades de energia por
MWh mensais determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigagdo de entregar a energia
contratada prevista no contrato CER; (ii) Precos fixos da energia por MWh durante toda
vigéncia do contrato; (iii) As obrigacbes de desempenho s&o atendidas mensalmente, uma
vez que é dessa forma que os contratos sdo firmados e controlados; (iv) A Companhia nao
possui histérico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento da contraprestagdo da obrigacéo
de desempenho nao é afetado em funcéo do risco de crédito.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagao

3.12

(a)Revisadas e vigentes:

Normas e interpretagdes novas e revisadas

Vigéncia a
Norma Alteracdo partir de
CPC 15 (R1) - Combinagao de Negdcios Referéncia a Estrutura Conceitual 01.01.2022
CPC 27 - Ativo Imobilizado Imobilizado: Recursos Antes do Uso 01.01.2022
Pretendido
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contratos Onerosos - Custo de Cumprimento
. 01.01.2022
Contingentes do Contrato
CPC 27 - Ativo Imobilizado
CPC 43 (R1) - Adogéo Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 15 a 41 Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRS’s 2018— 01.01.2022

CPC 48 - Instrumentos Financeiros
CPC 06 (R2) - Arrendamentos
CPC 29 - Ativo Biologico e Produto Agricola

2020

A Administracao da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao foram identificados
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras.
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(b)Revisadas e nao vigentes:

Vigéncia a
Norma Alteracao partir de
CPC 50 - Contratos de Seguros Nova norma 01.01.2023
CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas Lo .
. ) Venda ou contribuigdo de ativos entre um = -
CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em investidor e sua coligada ou joint venture Nao definida
Empreendimento Controlado em Conjunto
CPC 26 (R1) - Apresentagéo das Demonstragdes Contabeis Classificagdo de passivos como circulantes ou 01.01.2023
n&o circulantes
CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis Divulgacgéo de politicas contabeis 01.01.2023
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Definigio de estimativas contabeis 01.01.2023
Retificagao de Erro
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro Impostos diferidos ativos e passivos originados 01.01.2023

de transagéo unica (“single transaction”)

A Administracao da Companhia esta em processo de analise dos impactos dos pronunciamentos
destacados acima.
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4. Caixa e equivalentes de caixa, e aplicagao financeira (caixa restrito)

2022 2021
Caixa - 1
Banco conta movimento 1 2
Aplicagao financeira (caixa restrito CP) — (i) 281
Ativo circulante 282 40
2022 2021
Aplicagéo financeira (caixa restrito) — (i) 278 505
Ativo nao circulante 278 505

As aplicagdes financeiras sao realizadas com bancos de primeira linha, reduzindo o risco de
crédito, e a sua remuneracao se aproxima a 100% (100% em 2021) do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (CDI), por prazo nao superior a 90 dias, as aplicagbes, com exce¢ao as de caixa
restrito, podem ser resgatadas a qualquer momento.

(i) Com a finalidade de garantir os pagamentos das obriga¢des da Escritura da 12 emisséo de debéntures simples, celebrada entre a
Companhia e o agente fiduciario, foi firmado “Contrato de Cess&o fiduciaria de direitos creditdrios e outras avengas”. Como
resultado a Companhia cede todos os direitos sobre a conta vinculada, incluindo seu saldo e suas aplicagdes financeiras, com
valores minimos pré-definidos de acordo com o contrato. Tais aplicagbes em caixa restrito podem ser resgatadas a medida que
houver excedentes de acordo com o previsto na Escritura de Debéntures

(i) Tratam-se de aplicagées financeiras de curto prazo e de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. As aplicagdes financeiras séo realizadas com bancos de
primeira linha, reduzindo o risco de crédito, e a sua remuneragéo se aproxima a 100% do Certificado de Depdsito Interfinanceiro
(CDI), por prazo nao superior a 90 dias. As aplicagbes, com excegéo as de caixa restrito, podem ser resgatadas a qualquer
momento.

5. Contas a receber

2022 2021
Fornecimento de energia - CCEE (a) 278 256
278 256

(a) Venda de energia para a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), liqguidadas no més subsequente, conforme prevé o
contrato de Comercializagdo de Energia de Reserva.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021, nenhuma provisédo de perda
esperadas de créditos de liquidagao duvidosa (PECLD) foi constituida, em decorréncia da
inexisténcia de perdas provaveis na realizacdo do contas a receber.

6. Conta de Energia - CER
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A Conta de Energia esta prevista no Contrato de Energia de Reserva (CER) e visa mitigar as
incertezas relacionadas a producgao de energia. Nesta conta sdo contabilizadas as diferengas entre
os montantes de energia gerada e de energia efetivamente contratada. Também sao
contabilizados os desvios positivos e negativos de geracgao.

Em 31 de dezembro de 2022 constavam desvios positivos (Positivos em 2022), ou seja, a
Companhia gerou mais do que o contratado.

Existem dois processos de apuracédo do saldo acumulado da Conta de Energia, um ao final de
cada ano contratual e outro ao final de cada quinquénio, sendo que no ultimo ano de cada
quinquénio, ambos 0s processos serao realizados.

O controle dessa conta, inicialmente, é realizado pela Companhia, em conjunto com empresa
contratada para gerir o contrato de fornecimento, e ao final de cada ano contratual & confrontado
com o saldo apurado pela CCEE e ao fim do quinquénio sera realizada nova confrontagao.

O citado contrato estabelece limites para os desvios negativos com aplicagcdo de penalidades,
conforme as regras descritas abaixo:

O ressarcimento por desvios negativos (abaixo da faixa de tolerancia - 10%) de geragcao sera
liquidado mediante compensacgdo ou pagamento em 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao
longo do ano contratual seguinte, ao pre¢o a viger no periodo contratual subsequente ao ano
contratual.

Os ressarcimentos por desvios negativos que estiverem na faixa de toleradncia (até 10% de
geracao) serao realizados mediante pagamento de 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao longo
do ano contratual seguinte, ao preco a viger no 1° (primeiro) ano contratual do quinquénio seguinte,
acrescido de 15% (quinze por cento).

Para os desvios anuais entre dez e trinta por cento a maior, em relagdo a obrigacao contratual de
suprimento, serdo reembolsadas em 12 (doze parcela) mensais uniformes no ano contratual
seguinte ao prec¢o vigente na ocasiao.

Ao final de cada ano contratual a energia gerada acima da energia contratada, ou seja, por desvios
positivos acima de 30% (trinta por cento) a maior, em relagao a obrigagéo contratual de suprimento
anual, sera reembolsada ao gerador, em 12 (dez parcelas) mensais uniformes no ano contratual
seguinte, pelo valor de 90% (noventa por cento) do pre¢o do contrato vigente no ano contratual
seguinte.

Conta de Energia - CER--Continuacgéao
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O Ano contratual para apuragao da energia gerada € computado de 1° de margo de cada ano a 28
(ou 29) de fevereiro do ano seguinte. A CCEE tem até 60 dias para divulgar o resultado da
apuracgao.

Durante o exercicio de 2022 a Companhia apurou o periodo de 01/03/2021 a 28/02/2022 onde foi
produzido 152% da energia contratada. O proximo periodo se encerra em 2022, até 31/12/2022 a
Companhia ja havia atendido 157% da energia contratada.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia atendeu, em relagdo ao montante contratado
anualmente, 145,20% para o primeiro periodo contratual e 149,24% para o 2° periodo contratual.
A geragao que excedeu 130% foi contabilizada por 90% do preco.

2022 2021
Conta de energia — CCEE — Ativo circulante 1.541 950
Conta de energia — CCEE — Ativo nao circulante 750 880
2.291 1.830
Imobilizado
a) Composicao do imobilizado
2022 2021
Taxas médias anuais de Depreciagao
depreciagao (i) Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 50 - 50 50
Turbina 2,48% 3.098 (285) 2.813 2.890
Conduto 2,16% 1.553 (165) 1.388 1.436
Gerador 3,30% 2.234 (297) 1.935 2.010
Comportas 3,30% 679 (90) 588 611
Casa de maquinas 1,65% 3.901 (261) 3.640 3.705
Céamara de carga 1,65% 2423 (162) 2.261 2.301
Barragem 1,65% 10.041 (669) 9.372 9.539
Maquinas e equipamentos 10% 5 (1) 3 4
Total 23.984 (1.930) 22.054 22.550

(i) A Companhia utilizou os preceitos do laudo de avaliagéo elaborado por especialistas para fins de determinagéo da vida util
estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracéo, tais vidas Uteis refletem,
substancialmente, a vida util-econdmica dos ativos.

Imobilizado--Continuagao
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b) A movimentac&o do imobilizado € como segue:

Terrenos

Turbina

Conduto

Gerador

Comportas

Casa de maquinas
Camara de carga
Barragem

Maquinas e equipamentos

Terrenos

Turbina

Conduto

Gerador

Comportas

Casa de maquinas
Camara de carga
Barragem

Maquinas e equipamentos

2021 Adicoes Transferéncias Depreciacao 2022
50 - - - 50
2.890 - - (77) 2.813
1.436 - - (49) 1.388
2.010 - - (74) 1.936
611 - - (23) 589
3.705 - - (65) 3.641
2.301 - - (40) 2.261
9.539 - - (168) 9.372
4 - - (1) 4
22.550 - - (497) 22.054

2020 Adicoes Transferéncias Depreciagao 2021
50 - - - 50
2.509 508 - (78) 2.890
1.485 - - (49) 1.436
2.084 - - (74) 2.010
634 - - (22) 611
3.771 - - (65) 3.705
2.342 - - (40) 2.301
9.659 - - (168) 9.539
5 - - (1) 4
22.539 508 - (497) 22.050

Analise de reducédo ao valor recuperavel

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Administragao avaliou que nao ha
qualquer indicativo de que os valores contabeis de seus ativos ndo circulantes ou de longa
duracdo nao serao recuperados por meio de operagdes futuras.
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8. Debéntures

Em 5 de julho de 2018, a Companhia, juntamente com o Banco Itau BBA S.A., estruturou
operacao de captacao de recursos através da emissao de debéntures simples, nao conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria, em seis séries, 0
agente fiduciario nomeado fora a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Conforme artigo n° 6 da Instrugdo Normativa 476 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) a
Companhia esta dispensada do registro de distribui¢ao.

Em 6 de julho de 2018 foram emitidas 16.000 debéntures simples com valor nominal unitario de
R$1.000, em seis séries:

Quantidade de Valor das Vencimento
Debéntures debéntures debéntures final
12 série 2.855 2.855 30/11/2027
22 série 2.585 2.585 29/12/2027
3?2 série 2.579 2.579 28/01/2028
42 série 2.585 2.585 03/03/2028
52 série 2.556 2.556 29/03/2028
62 série 2.840 2.840 28/04/2028
16.000 16.000

O valor nominal unitario de cada uma das debéntures sera atualizado pela variagéo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), e incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 8,42% ao ano. Esta remuneracéo sera paga semestralmente apds o término
do periodo de caréncia.

2021
Circulante Nao circulante Total
12 Série 317 2.038. 2.356
22 Série 328 2.038 2.366
32 Série 303 2.284 2.587
42 Série 286 2.254 2.540
52 Série 292 2.094 2.387
62 Série 313 2.266 2.578
1.840 12.974 14813
Custos de transacéo (*) (76) (565) (642)
1.763 12.409 14.172
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8. Debéntures--Continuacao

2022
Circulante Nao circulante Total
12 Série 349 1.820 2.169
22 Série 344 1.808 2.152
32 Série 330 2.062 2.392
42 Série 346 2.096 2.442
52 Série 333 1.986 2.319
62 Série 349 2.071 2.420
2.051 11.843 13.894
Custos de transacao (*) (77) (333) (410)
1.974 11.510 13.484

(*) Custos incorridos em virtude da emissao das debéntures, contemplam gastos com: comissao, taxas, assessores juridicos, registros e outros
terceiros, e serdo apropriados ao resultado de acordo com o método da taxa efetiva de juros.

A movimentagao das debéntures é conforme apresentada abaixo:

Em 31 de dezembro de 2020 14.014
Juros incorridos (nota 14) 2.492
Custo de captacao incorrido (nota 14) 77
Pagamento do principal (1.182)
Pagamento de juros (1.228)
Em 31 de dezembro de 2021 14472
Juros incorridos (nota 14) 2.222
Custo de captacao incorrido (nota 14) 232
Pagamento do principal (1.912)
Pagamento de juros (1.229)
Em 31 de dezembro de 2022 13.484

Em 2022 foram amortizados pela Companhia o valor de R$3.141 (R$2.410 em 2021), sendo que
desse montante R$1.229 (R$1.228 em 2021) foram referentes aos juros e R$1.912 (R$1.182 em
2021) a titulo de amortizagao do valor principal.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigac¢des principais e acessorias

assumidas pela Companhia no &mbito das debéntures, a Companhia outorgou as seguintes
garantias:
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8. Debéntures--Continuacéao

e Cessao fiduciaria: (a) da totalidade dos recebiveis dos contratos de energia reserva direitos
creditérios; (b) dos direitos emergentes do contrato de conexao as instalagbes de distribuicéo;
(c) dos direitos emergentes do contrato de fornecimentos; (d) dos direitos detidos pela
Companhia sobre a conta vinculada; (e) sobre as aplicagdes financeiras de titularidade da
Companhia;

¢ Alienacao fiduciaria de 100% das a¢des de emissdo da Companhia pertencentes a ZX
Participacdes S.A e a Capitale Participagdes Ltda.;

¢ Penhor dos equipamentos e geradores do projeto de titularidade da Companhia;

¢ Fianga dos garantidores;

¢ Fianca bancaria.

Os recursos serao utilizados para reembolso ou quitagdo das despesas e/ou dividas incorridas

na construgao e implantagdo dos projetos da usina hidrelétrica. O objetivo das debéntures é
alongar a divida com uma remuneracao mensal para o investidor.

O financiamento via debéntures estabelece que o ICSD (indice de Cobertura sobre o Servico da
Divida = geragao de caixa da atividade / servi¢o da divida) deve ser maior ou igual a 1,20 a ser
calculado semestralmente.

Para o periodo findo em 31/12/2022 o ICSD foi calculado em 1,41, ou seja, o indice foi atendido.

A seguir a maturidade da divida:

2022

Saldo de
Ano de vencimento debéntures

2023 1.974
2024 2.315
2025 2.585
2026 2.686
2027 2.891
2028 1.033
13.484

Partes relacionadas
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As relacdes e transacdes com partes relacionadas sao realizadas em condi¢gdes comerciais e
financeiras definidas entre as partes.

2022 2021

Passivo
Empréstimos
ZX Participagdes S.A. (b) 6.668 6.586
Capitale Participagbes Ltda. (a) 393 393

7.061 6.979
Dividendos a pagar — Circulante
Capitale Participagdes Ltda. (c) 341 341
Dividendos a pagar — Nao circulante
Capitale Participagdes Ltda. (c) 259 45
Total dos dividendos 600 385
Total passivo 7.661 7.365

(a) Empréstimo concedido pela Capitale Participagdes Ltda. no periodo compreendido entre 7 de outubro e 27 de dezembro de 2017,
com o objetivo de assegurar andamento das obras, e posterior investimento na Companhia, por meio de ingresso na sociedade.
Esse montante ndo tem encargo financeiro. Ndo ha garantias concedidas;

(b) Empréstimo concedido pela acionista controladora no periodo compreendido entre 2016 e 2021, com o objetivo de assegurar
andamento das obras, e posterior investimento na Companhia. Esse montante ndo tem encargo financeiro. Nao ha garantias
concedidas

(c) Dividendos a pagar para a acionista Capitale, foram desdobrados em R$341 no passivo circulante e R$218 no passivo nio

circulante.
Em 31 de dezembro de 2021 6.979
Pagamentos (454)
Recebimentos 536
Em 31 de dezembro de 2022 7.061

Remuneracdo da Administracdo

Nao ocorreu deliberagcao de remuneragao a ser concedida a Diretoria, representada pelo seu
acionista controlador, uma vez que a Companhia faz parte do Grupo Econdmico ZX Energia, na
qual possui diversos outros negdcios, e possui uma administragao compartilhada.

A Administragcdo ndo possui outros beneficios pés-emprego ou outros beneficios.
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10. Provisao para demandas judiciais

As demandas judiciais sao avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de
perda para a Companhia. Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigacao e uma estimativa
razoavel possa ser feita.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo possui demandas
judiciais com prognéstico de perda avaliado como provavel e possivel.

A Companhia possui o processo tributario ativo, n° 0550233-96.2018.8.05.0001, em tramite
perante a 3% Vara da Fazenda Publica da Comarca de Salvador do Tribunal de Justica do Estado
da Bahia, trata-se de Mandado de Seguranca Preventivo combinado com pedido de Tutela
Proviséria de Urgéncia Antecipada impetrado contra a Superintendéncia de Administragéao
Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia e contra o Estado da Bahia, visando ao
reconhecimento da inexigibilidade de ICMS sobre os valores pagos pelo uso do sistema de
distribuicdo da concessionaria de energia elétrica COELBA (TUSD e Subvencg&o CDE).

O valor de ICMS foi excluido da base a época da incidéncia da TUSD/ CDE. O processo
encontra-se concluso aguardando sentenga desde 08.04.2020.

11. Patrimoénio liquido

11.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social da Companhia é de R$2.800.000,
dividido em 2.499.301 agdes distribuidas da seguinte forma:

2022 2021
Ordinarias Ordinarias
Acionistas Quantidade % Quantidade %
ZX Participacdes 2.029 95 2.029 95
Capitale Participagbes 115 5 115 5
Total de agdes ordinarias 2.144 100 2.144 100

Preferenciais classe A Preferenciais classe A

Acionistas Quantidade % Quantidade %
Capitale Participagbes 355 100 355 100
Total de agdes preferenciais classe A 355 100 355 100
Total das agbes 2.499 2.499

33



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

11. Patriménio liquido

a) Destinac&o do resultado

Dos lucros liquidos apurados no balang¢o anual, serdo deduzidos: (i) 5% antes de qualquer
destinagéo para a constituicao da reserva legal até o limite de 20% do capital social; (ii)
importancia para o pagamento do dividendo obrigatério de, no minimo, 25% do lucro liquido
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. Os lucros remanescentes terédo a
destinacdo que for aprovada pela Assembleia Geral dos acionistas, de acordo com proposta
formulada pela Diretoria.

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 808 218
Reserva legal — 5% 4 10
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 215 44
Constituigdo de reserva de lucro a ser destinada em assembleia 1.360 767

b) Reservas de lucros

A Reserva legal é constituida anualmente com a destinagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

A Reserva de retengao de lucros é formada pelos resultados apés a destinagao de
dividendos obrigatdrios, sendo apresentada anualmente pela Administragcdo em assembleia
de acionistas para destinagao.

2022 2021
Saldo inicial 767 593
Distribuicao de dividendos
Reserva legal - 5% 4 58
Constituicdo de reserva de lucro a ser destinada em assembleia 553 174
Saldo final - Reservas de lucros 1.360 767
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12. Receita operacional liquida

Venda de energia elétrica - CCEE
Venda de energia elétrica - Ressarcimento
Impostos sobre vendas

13. Despesas por fungao e natureza

13.1. Despesas gerais

Classificagao por fungao:
Custos dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Classificagao por natureza:
Servigos prestados - pessoa juridica
Servigos prestados - manutengao
Manutencdo de maquinas e equipamentos
Despesas com assessoria contabil
Despesas com seguros
Auditoria
Encargos do setor elétrico
Impostos e taxas diversas
Depreciagao
Outras despesas gerais e administrativas

2022 2021
3.157 2.804
1.785 1.512
(182) (89)
4.759 4.229
2022 2021
(1.092) (940)
(141) (365)
(29) (19)
(1.262) (1.324)
2022 2021
- (93)
- (121)
(277) (209)
(17) (11)
(30) (43)
(82) (52)
(318) (257)
(28) (18)
(497) (497)
(13) (23)
(1.262) (1.324)
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14. Resultado financeiro

2022 2021
Receitas financeiras
Rendimentos sobre equivalente de caixa 1
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras (caixa restrito) 60 15
60 16

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre debéntures (nota 8) (2.222) (2.491)
Custos de transagao das debéntures (nota 8) (232) (76)
Outras despesas financeiras (142) (79)

(2.596) (2.646)

(2.536) (2.630)

15. Imposto de renda e contribuicao social
2022 2021

Faturamento 4.998 3.492
Aliquota da base 8%
Base de calculo do IRPJ 669 279
Aliquota nominal 15% 70 41
Aliquota adicional 10% 23 5
IRPJ 93 46
Faturamento 4.998 3.492
Aliquota da base 12%
Base de calculo da CSLL 669 419
Aliquota nominal 9% 60 38
CSLL 60 38
Aliquota efetiva — IRPJ 1,86% 1,32%
Aliquota efetiva — CSLL 1,20% 1,08%

16. Seguros
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A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragao de
riscos e sua relevancia, contratados em montantes considerados suficientes pela Administracao,
levando em consideragdo a natureza de suas atividades e a orientagdo de seus consultores de
seguros.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava as seguintes principais apdlices de
seguro contratadas com terceiros:

Importancia
Risco Tipo de cobertura segurada (R$) Vigéncia
Danos materiais 21.118
Lucros cessantes Compreensivo empresarial material 3.733 Mai/o22 a Maio/23
24.851

As premissas adotadas para a contratacdo dos seguros, dada a sua natureza, nao fazem parte
do escopo de auditoria das demonstracbes financeiras e, consequentemente, ndo foram
auditadas pelos auditores independentes.

Instrumentos financeiros

A Companhia esta exposta principalmente a risco de crédito e risco de liquidez, além de riscos
adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo
podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operagdes, sua
condicdo financeira ou em seus resultados operacionais.

Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da Companhia podem ser assim
identificados:

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)

i. Risco de crédito: a Companhia restringe sua exposi¢ao a riscos de créditos associados
aos bancos e as aplicacdes financeiras, efetuando seus investimentos em instituicdes
financeiras de primeira linha e com remuneracgao em titulos de curto prazo;

ii. Riscos de liquidez: risco de a Companhia nao possuir recursos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do
caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo
monitoradas diariamente pela area de tesouraria;

17. Instrumentos financeiros--Continuacéao
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a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuacao

iii. Risco de taxa de juros: A Companhia esta exposta ao risco que uma variagao de taxa de
juros ou que o aumento dos encargos financeiros das renegociagdes das dividas cause um
aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. Os valores langados
na conta vinculada as debéntures contratadas pela Companhia, bem como o saldo devedor
dai decorrente, sofrem incidéncia de juros e encargos conforme divulgados na nota 8

iv)  Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir sdo apresentados e classificados os principais instrumentos
financeiros da Companhia por categoria em cada uma das datas apresentadas:

2022 2021 Nivel Classificagao por categoria
Ativos financeiros
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 282 40 2 Mensurados a valor justo por meio do resultado
Contas a receber 278 256 - Custo amortizado
Contas a receber - CER 1.541 950 - Custo amortizado
Na&o circulante
Aplicagdes financeiras (caixa restrito) 278 504 2 Mensurados a valor justo por meio do resultado
Contas a receber - CER 750 880 - Custo amortizado
Depositos judiciais 498 398 - Custo amortizado
Total ativos financeiros 3.627 3.028 -
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 163 116 - Custo amortizado
Debéntures 1.975 1.764 2 Mensurados a valor justo por meio do resultado
Dividendos a pagar 341 341 - Custo amortizado
Na&o circulante
Debéntures 11.510 12.408 2 Mensurados a valor justo por meio do resultado
Partes relacionadas 7.061 6.979 - Custo amortizado
Dividendos a pagar 259 44 - Custo amortizado
Total passivos financeiros 21.308 21.312

17. Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagao

iv) Classificagéo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagao
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Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como
requerido pelo CPC 46 - Mensuracgao do Valor Justo, conforme demonstrado a seguir,
quando aplicavel:

¢ Nivel 1 - pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

¢ Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta ou
indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses pregos ou técnicas
de avaliagao sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel
ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

18.Eventos subsequentes

Entendimento do STF sobre a eficacia temporal da coisa julgada

O entendimento do STF sobre a eficacia temporal da coisa julgada nao é aplicavel ao processo
0550233-96.2018.8.05.0001 , em tramite perante a 32 Vara da Fazenda Publica de Salvador -
TJBA, uma vez que a Companhia ainda ndo teve julgamento individual dos processos, e
tampouco o julgamento do Tema 986 pelo Superior Tribunal de Justi¢ca (STJ).

Logo, nao ha decisao transitada em julgado que pudesse ter a eficacia temporal relativizada nos
termos do entendimento fixado pelo Supremo Tribunal Federal nos Temas 885 e 881.



