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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas da

Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag8es do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Central Hidrelétrica Palmeiras do
Tocantins S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0S seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstrac¢des contdbeis tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracfes contabeis”, incluindo aquelas em relacéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragfes
contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes contibeis
da Companhia.

Debéntures e Clausulas contratuais restritivas (“Covenants”)

Conforme divulgado na nota explicativas 8, a Companhia possui passivos financeiros em montantes
significativos, os quais compreendem debéntures emitidas, no montante de R$ 14.171.772.
Adicionalmente, dada a natureza e volume destas operagdes financeiras, a Companhia esta sujeita
ao atendimento de determinados indices financeiros restritivos (“Covenants”).

O endividamento da Companhia, incluindo o atendimento aos indices financeiros contratados, foi
considerado significativo para nossa auditoria, tendo em vista que o descumprimento desses indices
financeiros e consequente mudanca no cronograma de vencimento dessa divida podem ter efeitos
relevantes sobre a situacéo patrimonial e financeira da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Nossos procedimentos incluiram, entre outros, o envio de cartas de confirmacgéo as instituicdes
financeiras e agentes fiduciarios, revisao das escrituras de debéntures e dos contratos de
financiamentos, e suas alteracdes e recalculamos os indices financeiros constantes das clausulas
restritivas, avaliando a aderéncia aos requerimentos dos respectivos contratos de divida e
cumprimento dos covenants qualitativos. Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgactes
sobre o assunto, as quais se encontram na nota explicativa 8.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o endividamento e
correspondentes clausulas contratuais restritivas (“Covenants”), que esta consistente com a avaliagédo
da Administracéo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela Administracéo, assim
como as respectivas divulgagfes nas notas explicativas retromencionadas, séo aceitaveis, no
contexto das demonstra¢gfes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaborac¢éo das demonstragBes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia, cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Fabio Henrigue Rontani Fonseca
Contador CRC-1SP292795/0




Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em reais)
Nota explicativa
31/12/2021 31/12/2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 39.739 323.540
Conta de Energia - CER 5 949.943 691.154
Contas a receber 6 255.605 233.047
Impostos a recuperar - 5.563 5.560
1.250.850 1.253.301
N&o circulante
Depositos judiciais - 398.152 262.140
Conta de energia - CER 6 880.301 336.855
Aplicac@es financeiras (Caixa Restrito) 3 504.507 431.573
Imobilizado 7 22.550.442 22.539.603
24.333.402 23.570.171
Total do ativo 25.584.252 24.823.472




Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Debéntures

Fornecedores
Obrigacdes tributarias
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

N&o circulante

Empréstimos de partes relacionadas
Impostos parcelados

Dividendos a pagar

Debéntures

Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucros

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota explicativa

31/12/2021 31/12/2020

8 1.763.925 1.055.299
- 115.855 134.145
- 202.184 90.913
9 341.030 341.030
- 12.415 750
2.435.409 1.622.137
9 6.979.484 6.849.484
- 150.249 -
9 43.674 -
8 12.407.847 12.958.843
19.581.254 19.808.327

11
2.800.000 2.800.000
69.155 58.242
698.434 534.766
3.567.589 3.393.008
25.584.252 24.823.472

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstracgéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em reais)

Receita liquida de vendas
(-) Custo dos servicos prestados
(=) Lucro Bruto

(Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Resultado antes das receitas e despesas
financeiras

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social — sobre
receita faturada

Imposto de renda e contribuigdo social — sobre
receita ndo faturada

Imposto de renda e contribuigdo social — sobre
receita faturada

Lucro de Exercicio

Nota

explicativa 31/12/2021 31/12/2020
12 4.228.624 4.052.762
13 (940.007) (838.905)
3.288.617 3.213.857
13 (364.898) (307.701)
13 (18.224) (210.907)
(383.122) (518.608)
2.905.495 2.695.249
14 15.708 15.988
14 (2.645.942) (1.978.382)
(2.630.234) (1.962.394)
275.261 732.855
15 (83.967) (91.052)
26.959 (1.968)
218.253 639.835

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

31/12/2021 31/12/2020
Lucro liquido do exercicio 218.253 639.835
Total do resultado abrangente do exercicio 218.253 639.835

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do lucro dividendos a pagar
Reserva de retencgédo de lucros
Reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do lucro dividendos a pagar
Reserva de retencgédo de lucros
Reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reserva de lucros

Reserva de
Reserva retencéo Prejuizos/Lucros
Capital social legal de lucros acumulados Total

2.800.000 26.250 336.637 - 3.162.887
- - - 409.033 409.033

- - - (178.912) (178.912)

- - 198.129 (198.129) -

- 31.992 - (31.992) -
2.800.000 58.242 534.766 - 3.393.008
- - - 218.253 218.253

- - (43.672) (43.672)

- - 163.668 (163.668) -

- 10.913 - (10.913) -
2.800.000 69.155 698.434 - 3.5667.589

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Semestres findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em reais)

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
(aplicadas nas) atividades operacionais

Depreciacao

Juros sobre debéntures
Rendimento de aplicacao financeira
Custos de transacdo de debéntures

Aumento liquido/(reducéo) nos ativos
Conta de energia — CER

Contas a receber

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Aumento liquido/(reducé&o) nos passivos
Impostos parcelados

Fornecedores

Obrigacdes tributarias

Outras obrigagdes

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Pagamento de juros sobre debéntures
Fluxo de caixa liquido proveniente nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

AplicacBes investimentos

Resgates investimentos (caixa restrito)

Aquisicdo de imobilizado

Caixa gerado pelas/ (consumido pelas) atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimo de partes relacionadas

Pagamento de principal debéntures

Caixa consumido pelas atividades de financiamentos

(Decréscimo)/acréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

(Decréscimo)/acréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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31/12/2021 31/12/2020
218.253 639.835
497.696 479.095

2.491.987 1.858.810
(14.911) 15.953
76.834 76.834
(802.236) (1.258.811)
(22.558) 773.205
®3) (2.711)
(136.012) (126.385)
(358.285) -
(18.290) 30.000
186.308 90.913
11.668 (47
2.130.451 2.576.691
(75.037) (98.626)
(1.228.511) (1.214.000)
826.903 1.264.065
(63.000) 810.247
4.978 (371.100)

- (53.980)

(58.022) 385.167
130.000 (100.000)
(1.182.682) (1.227.641)
(1.052.682) (1.327.641)
(283.801) 321.591
323.540 1.949
39.739 323.540
(283.801) 321.591




Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes gerais

A Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A. ("Companhia") foi constituida em 16 de
outubro de 2015, e é uma sociedade anénima de capital fechado. Sua sede esta localizada na
Rodovia TO-110, km 23, Loteamento Ribeirdo Bonito Lote % - B, S/N, Zona Rural, Municipio de
Ponte Alta Do Bom Jesus, Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geracdo e comercializacdo de energia elétrica de origem
hidraulica, mediante a explora¢do da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins.

Em 17 de novembro de 2016, por meio do despacho n° 3000, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL habilitou a Companhia, no leildo n® 03/2016-ANEEL, que licita a contrata¢do de
Energia de Reserva proveniente de empreendimentos de geracao, a partir das fontes solar
fotovoltaica e hidrelétrica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR).

Em 7 de marco de 2017, por meio da Portaria n® 84, obteve autorizacdo do Ministro de Estado de
Minas e Energia, a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica, mediante a
exploracao de potencial hidraulico localizado no Ribeirdo Bonito, Municipio de Ponte Alta do Bom
Jesus, Estado do Tocantins, nas Coordenadas Planimétricas E=355256 m e N=8680900 m, Fuso
23S, Datum SIRGAS2000, por meio da implantacdo da Central Geradora Hidrelétrica
denominada CGH Palmeiras, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Gerago -
CEG: CGH.PH.TO.035747-2.01, com 2.750 kW de capacidade instalada e 1.470 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida por uma Unidade Geradora.

O inicio do periodo de suprimento de energia elétrica estava previsto para 1° de mar¢o de 2020,
conforme estabelecido no CER - Contrato de Energia de Reserva, datado de 8 de fevereiro de
2017, sendo que foi antecipado para 13 de maio de 2018, em decorréncia da entrada em
operagdo comercial da unidade geradora, dessa forma o suprimento operou em regime de
antecipacéo até 29 de fevereiro de 2020, com energia contratada por 30 (trinta) anos, sendo a
receita da venda paga no ambito da Liquidacéo Financeira Relativa & Contratagcdo de Energia de
Reserva a R$214,00 (preco de venda na data do leildo).

COoVID-19

Em 11 de marco de 2020 a OMS-Organizacdo Mundial de Salde emitiu declaragcdo de pandemia
do coronavirus, desencadeando, iniciativas de contencao da transmissdo e medidas
emergenciais de salde publica bem como maior acdo por parte dos governantes e da sociedade
civil para combate a pandemia.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
Semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes gerais--Continuagao
COVID-19--Continuacao

Foram entdo deflagradas, inclusive no Brasil, a¢cdes de controle de aglomerac8es, evitando-se
atividades com participacdo de alto contingente de pessoas, bem como a restricdo de circulacédo
de individuos, mas até entdo sem a paralisacdo das atividades econdbmicas de producao de bens
€ consumo.

A Companbhia, por sua vez, antecipando-se as ac¢des de controle e contribuindo com a salde de
seus colaboradores e com a saude publica, buscou partir de 16 de margo de 2020, reconduzir
suas atividades com seu corpo funcional de colaboradores e terceirizados para uma atividade
coordenada a distancia - o chamado Home Office. Em julho de 2020, apds adequac¢fes nas
instalacdes e implantaces de medidas de distanciamento social no ambiente laboral, parte dos
colaboradores voltou a exercer suas fungdes na forma presencial. Nao foi possivel a implantagcéo
do Home Office na &rea operacional da central geradora dada as dificuldades de comunicac¢do na
regido onde estdo localizadas as instalagées.

A administragdo da Companhia entende que o0 momento é muito delicado para todos, mas que
eventuais impactos nas atividades econdmicas, pela contencéo das atividades dos individuos em
sociedade, ndo afetaram em 2021 nem afetardo nos préximos meses e anos a continuidade das
atividades de geracdo e comercializagdo de energia, tendo em vista que a energia elétrica é
fundamental para o dia a dia das pessoas, empresas e 0rgdos governamentais, e continuara a
ser demandada para a continuidade das a¢des de consumo, investimentos e producéo de itens
para toda a sociedade. A administracdo entende que seus contratos vigentes e de longo prazo de
entrega de energia continuardo sendo mantidos, seus ativos de geragéo continuardo em
atividade e com geracao de riguezas e ndo sdo esperadas perdas em instrumentos financeiros.

Portanto, no que se referem as informacdes contabeis, a Administracdo avaliou os efeitos do
COVID-19 e seus impactos no (a): (i) uso do pressuposto de continuidade operacional; (ii) gestao
de liquidez; (iii) exposicdo da Companhia aos impactos no setor elétrico e, concluiu nao existirem
impactos a serem reconhecidos nestas informacdes contabeis em decorréncia deste assunto.

As demonstraces contdbeis foram autorizadas para uso pela Administracdo em 31 de margo de
2021.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
Semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstra¢gfes contabeis
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Base de preparacédo (Declaracdo de conformidade)

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e Lei n° 6.404/1976 e alterac¢des introduzidas pela Lei n° 11.638/2007.

As demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas com base nas mesmas
politicas, julgamentos e estimativas contabeis descritos nas demonstra¢Bes contabeis
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, e devem ser lidas em conjunto
com as mesmas.

Base de mensuragéo

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto quando
indicado de outra forma.

Moeda funcional

Essas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companbhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstrac@es financeiras de acordo com as normas CPC exige que a
Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes em relacao a
estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboragéo das demonstracfes
contabeis apresentadas nas notas explicativas sao:

(a) Conta de energia — CER (nota 6)

(b) Vida util dos bens do imobilizado (nota 7);

(c) Analise de reducéo ao valor recuperavel (nota 7);

(d) Provisbes para Contingéncias (nota 10).

No momento a Companhia néo possui registrado contabilmente qualquer estimativa
contabil.
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Semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis e estimativas
As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstracdes contabeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes
contabeis.
3.1. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na
data da negociacdo em que a Companhia se torna uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento. O ndo reconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os
direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando 0s riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. As classificag6es dos ativos
financeiros no momento inicial sdo como segue:

Ativos financeiros mensurados a | Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O

valor justo por meio do resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido
resultado no resultado.

Ativos financeiros a custo Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo amortizado
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por

perdas por impairment. As receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e
impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial,
a nédo ser gue a Companhia mude o modelo de negbcios para a gestdo de ativos
financeiros e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagéo posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢bes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR (valor juros por meio do resultado):

« E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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3. Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo

3.1. Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuagao

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e
de juros

Para fins dessa avaliacéo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacéo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo
sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento ou o
valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao
fazer essa avaliagdo, a Companhia considera:

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
¢ O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros

Passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data em que séo originados ou na
data de negociacdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢Bes contratuais do
instrumento. As classifica¢cdes dos passivos financeiros sdo como seguem:

e Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que
sejam: (i) mantidos para negociacéo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o
objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se
obter informacdo contabil mais relevante e consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos
séo registrados inicialmente pelos respectivos valores justos, cujas mudancas sao
reconhecidas no resultado do exercicio e, para qualquer alteragdo na mensuracéo
subsequente dos valores justos que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito do
passivo, se houver, que deve ser registrada contra outros resultados abrangentes. A
Companhia possui passivos financeiros classificados nessa categoria.
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3.1.

3.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Passivos financeiros--Continuacéo

e Mensurados subsequentemente ao custo amortizado: sdo os demais passivos financeiros
gue ndo se enquadram na classificacdo acima. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor
justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacéo e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor
liguido quando existe o direito legal de compensagéo dos valores e haja a intencdo de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

As classificagdes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na
nota explicativa n° 19.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a Companhia n&o celebrou contrato de instrumentos
financeiros derivativos.

Imobilizado

i) Reconhecimento e mensuracao

Os ativos imobilizados séo registrados ao custo de aquisicédo, construcao ou formacao,
que inclui os custos de financiamentos capitalizados, deduzidos da depreciacao
acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas acumuladas de reducao ao valor
recuperavel. Incluem, ainda, quaisquer outros custos para colocar os ativos no local e
em condicdo necessaria para que este esteja em condicdes de operar da forma
pretendida pela Administracdo, os custos de desmontagem e de restauracao do local
onde esses ativos estdo localizados e os custos de financiamentos sobre ativos
gualificaveis.

No caso de substituicdo de componentes do ativo imobilizado, 0 novo componente é
registrado pelo custo de aquisi¢édo (reposi¢édo) caso seja provavel que traga beneficios
econdmicos para a Companhia e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel,
sendo baixado o valor do componente reposto. Os custos de manutencdo sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.
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3.2.

Imobilizado--Continuacéo

)

Reconhecimento e mensuracdo--Continuacao

Os custos com juros sobre financiamentos e custos de financiamentos sao diretamente
atribuiveis & aquisicdo, constru¢éo ou producédo de um ativo qualificavel, liquidos do
rendimento de aplicac&o financeira oriunda do financiamento. Os custos de
financiamentos sdo reconhecidos no resultado com base no método linear em relagédo
as vidas Uteis dos ativos fixos a que pertencem.

Depreciacao

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear em relagéo
as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método
€ 0 que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. As taxas utilizadas estéo de acordo com os preceitos do laudo
de avaliagéo elaborado por especialistas para fins de determinacgéo da vida util
estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracéo,
tais vidas Uteis refletem, substancialmente, a vida Util-econdmica dos ativos. Os
métodos de depreciacado, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos como
mudancgas de estimativas contabeis.

Os ganhos e as perdas na alienagéo e/ou baixa de um ativo imobilizado s&o apurados
pela comparacéo dos recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do bem e
séo reconhecidos liquidos, dentro de despesas gerais e administrativas, na rubrica
“‘Outros”.

3.3. Receitas de venda de energia elétrica

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo

valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional € reconhecida
quando representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servi¢os a clientes de forma
a refletir a consideracéo de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servigos.
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3.3.

3.4.

Receitas de venda de energia elétrica--Continuacao

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco
passos: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigagdo de
desempenho definida no contrato; (iii) determinacéo do preco da transacao; (iv) alocacao
do preco da transacao as obrigacdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da
receita se e quando a empresa cumprir as obrigactes de desempenho.

Desta forma, a receita é reconhecida somente quando (ou se) a obrigacdo de desempenho
for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servi¢cos de uma determinada
operagéo é efetivamente transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geracao de energia é registrada com base na energia
gerada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no preco
de mercado em vigor, conforme o caso.

A energia produzida pela Companhia é vendida atualmente na modalidade CER — Contrato
de Energia de Reserva o qual é registrado junto a CCEE (Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica).

O contrato da Companhia possui as seguintes caracteristicas: (i) Quantidades de energia
por MWh mensais determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigacéo de entregar a
energia contratada prevista no contrato CER,; (ii) Precos fixos da energia por MWh durante
toda vigéncia do contrato; (iii) As obrigacdes de desempenho séo atendidas mensalmente,
uma vez que é dessa forma que os contratos séo firmados e controlados; (iv) A Companhia
nado possui histérico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento da contraprestacéo da
obrigacéo de desempenho ndo é afetado em funcéo do risco de crédito.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisbes para perdas esperadas de crédito
sobre:

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

A proviséo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor
igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.
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3.4.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)--Continuacao

Ativos financeiros ndo derivativos--Continuac¢éo

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia
deve considerar informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e
disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. Isso inclui informacgfes e anélises quantitativas
e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia.

A Companhia deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a acdes como a realiza¢do da garantia (se houver alguma); ou

¢ O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia ndo tem histdrico de inadimpléncia de seus ativos financeiros,

adicionalmente, com relacdo as aplicagfes financeiras, a Companhia somente aplica em

bancos de primeira linha e em aplicag6es que n&o apresentam risco significativo de perda
em seu valor, por estarem garantidas pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Companhia deve avaliar se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado estédo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os
seguintes dados observaveis:
e *Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

¢ Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢Bes que ndo seria aceita em
condi¢Bes normais;

¢ A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacao financeira; ou

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
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3.4.

3.5.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)--Continuacao

Ativos ndo financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em
uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados s&o descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢cbes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de
testar o valor recuperavel, os ativos que néo podem ser testados individualmente séo
agrupados juntos no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que
sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupo de
Ativos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um
ativo ou sua unidade geradora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de
valor sdo reconhecidas no resultado.

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos nao financeiros para
apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicagéo, o
valor recuperavel do ativo é estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo
calculado com recurso das metodologias de avaliacéo, suportado em técnicas de fluxos de
caixa descontados, considerando as condi¢8es de mercado, o valor temporal e os riscos de
negocio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia concluiu que ndo ha
indicativo de reducéo ao valor recuperavel para os ativos nao financeiros.

Novas normas e interpretagdes

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de
2021, aos quais a companhia nao espera impactos significativos.

A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstragdes contébeis.
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3.5. Novas normas e interpreta¢cdes--Continuacéo

a)

b)

Contratos Onerosos - custos para cumprir um contrato (alteracées ao CPC 25/IAS 37)

As alteragdes especificam quais 0s custos que uma entidade inclui ao determinar o
custo de cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é
oneroso. As alteracfes aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2022 para contratos existentes na data em que as alteracdes forem
aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicacao inicial, o efeito cumulativo da
aplicacéo das alteracfes é reconhecido como um ajuste do saldo de abertura em
lucros acumulados ou outros componentes do patriménio liquido, conforme apropriado.
Os comparativos nao sao reapresentados.

Outras Normas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstracdes contébeis:

e Concessdes de aluguel relacionadas & COVID-19 (alteracdo ao CPC 06/IFRS 16)
¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracbes ao CPC 27/IAS 16).

e Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3).

e Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteracdes ao CPC
26/1AS 1).

¢ |FRS 17 Contratos de Seguros.

4. Caixa e equivalentes de caixa, e aplicacao financeira (caixa restrito)

21

31/12/2021 31/12/2020
Caixa 1.641 1.641
Banco conta movimento 1249,72 1.668
AplicagBes financeiras 36.848 320.231
39.739 323.540

31/12/2021 31/12/2020
Aplicagdo financeira (caixa restrito) — (i) 504.507 431.573
504.507 431.573
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Caixa e equivalentes de caixa, e aplicagéo financeira (caixa restrito)--
Continuacgao

As aplicag@es financeiras séo realizadas com bancos de primeira linha, reduzindo o risco de
crédito, e a sua remuneracao se aproxima a 100% (100% em 2020) do Certificado de Depésito
Interfinanceiro (CDI), por prazo ndo superior a 90 dias, as aplicacdes, com excecao as de caixa
restrito, podem ser resgatadas a qualquer momento.

(i) Com afinalidade de garantir os pagamentos das obrigacGes da Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Simples celebrada entre a
Companhia e o agente fiduciario, foi firmado “Contrato de Cesséo fiduciaria de direitos creditorios e outras avencas”. Como
resultado a Companhia cede todos os direitos sobre a conta vinculada, incluindo seu saldo e suas aplica¢des financeiras, com
valores minimos pré-definidos de acordo com o contrato.

Contas a receber

Fornecimento de energia - CCEE (a) 255.605 233.047
255.605 233.047

(a) Venda de energia para a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, liquidadas no més subsequente, conforme
prevé o contrato de Comercializacao de Energia de Reserva. A Companhia ndo identificou a necessidade de constituir perda
estimada em créditos de liquidag&o duvidosa.

Conta de Energia - CER

A Conta de Energia esta prevista no CER - Contrato de Energia de Reserva e visa mitigar as
incertezas relacionadas a producao de energia, nela sdo contabilizadas as diferengas entre os
montantes de energia gerada e de energia efetivamente contratada. Nessa conta sao
contabilizados os desvios positivos e negativos de geracédo, em 31 de dezembro de 2021
constavam desvios positivos (Positivos em 2020), ou seja, a Companhia gerou mais do que o
contratado.

Havera dois processos de apurac¢do do saldo acumulado da Conta de Energia, um ao final de
cada ano contratual e outro ao final de cada quinquénio, sendo que no ultimo ano de cada
guinquénio, ambos 0s processos serao realizados.

O controle dessa conta, inicialmente, é realizado pela Companhia, em conjunto com empresa
contratada para gerir o contrato de fornecimento, e ao final de cada ano contratual é confrontado
com o saldo apurado pela CCEE e ao fim do quinquénio serd realizada nova confrontacao.
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Conta de Energia - CER--Continuacao

O citado contrato estabelece limites para os desvios negativos com aplicacao de penalidades,
conforme as regras descritas abaixo:

O ressarcimento por desvios negativos (abaixo da faixa de tolerancia - 10%) de geragéo sera
liquidado mediante compensacao ou pagamento em 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao
longo do ano contratual seguinte, ao preco a viger no periodo contratual subsequente ao ano
contratual.

Os ressarcimentos por desvios negativos que estiverem na faixa de tolerancia (até 10% de
geracdo) serdo realizados mediante pagamento de 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao
longo do ano contratual seguinte, ao preco a viger no 1° (primeiro) ano contratual do quinquénio
seguinte, acrescido de 15% (quinze por cento).

Para os desvios anuais entre dez e trinta por cento a maior, em relacdo a obrigacédo contratual de
suprimento, serdo reembolsadas em 12 (doze parcela) mensais uniformes no ano contratual
seguinte ao preco vigente na ocasiao.

Ao final de cada ano contratual a energia gerada acima da energia contratada, ou seja, por
desvios positivos acima de 30% (trinta por cento) a maior, em relacdo a obrigacédo contratual de
suprimento anual, serd reembolsada ao gerador, em 12 (dez parcelas) mensais uniformes no ano
contratual seguinte, pelo valor de 90% (noventa por cento) do preco do contrato vigente no ano
contratual seguinte.

O Ano contratual para apuracdo da energia gerada é computado de 1° de marg¢o de cada ano a
28 (ou 29) de fevereiro do ano seguinte. A CCEE tem até 60 dias para divulgar o resultado da
apuracao.

Durante o exercicio de 2021 a Companhia apurou o periodo de 01/03/2020 a 28/02/2021 onde foi
produzido 145% da energia contratada. O préximo periodo se encerra em 2022, até 31/12/2021 a
Companbhia ja havia atendido 152% da energia contratada.

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia atendeu, em relagdo ao montante contratado
anualmente, 145,20% para o primeiro periodo contratual e 149,24% para o 2° periodo contratual.
A geracdo que excedeu 130% foi contabilizada por 90% do preco.

31/12/2021 31/12/2020

Conta de energia — CCEE —Ativo circulante 949.943 691.154
Conta de energia — CCEE — Ativo ndo circulante 880.301 336.855
1.830.244 1.028.009
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7.
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Imobilizado

a) Composicdo do imobilizado

31/12/2021 31/12/2020
Taxas médigs ;imugjs de Custo Depreciagéo Liquido Liquido
depreciagéo (i) acumulada

Terreno - 50.000 - 50.000 50.000
Turbina 2,48% 3.098.281 (207.792) 2.890.489 2.509.259
Conduto 2,16% 1.552.958 (116.216) 1.436.742 1.485.350
Gerador 3,30% 2.233.229 (223.100) 2.010.129 2.084.495
Comportas 3,30% 679.071 (67.839) 611.232 633.845
Casa de Maquinas 1,65% 3.901.240 (195.452) 3.705.788 3.770.939
Camara de Carga 1,65% 2.423.050 (121.395) 2.301.655 2.342.120
Barragem 1,65% 10.041.360 (501.435) 9.539.925 9.658.615
Méquinas e Equipamentos 10% 4.980 (498) 4.482 4.980
Total 23.984.169 (1.433.727) 22.550.442 22.539.603

(i) A Companhia utilizou os preceitos do laudo de avaliagdo elaborado por especialistas para fins de determinacéo da vida util
estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracéo, tais vidas Uteis refletem,

substancialmente, a vida Util-econdémica dos ativos.

b) Movimentacdo do imobilizado

31/12/2020 Adicdes Transferéncias Depreciagdo 31/12/2021

Terreno 50.000 - - - 50.000
Turbina 2.509.259 508.534 (49.000) (78.304) 2.890.489
Conduto 1.485.350 - - (48.608) 1.436.742
Gerador 2.084.495 - - (74.366) 2.010.129
Comportas 633.845 - - (22.613) 611.232
Casa de Maquinas 3.770.939 - - (65.151) 3.705.788
Cémara de Carga 2.342.120 - - (40.465) 2.301.655
Barragem 9.658.615 - 49.000 (167.690) 9.539.925
M&quinas e equipamentos 4.980 - - (499) 4.482

22.539.603 508.534 - (497.696) 22.550.442

c) Analise de reducéo ao valor recuperavel

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021, a Administrag&o avaliou que n&o ha
gualquer indicativo de que os valores contabeis de seus ativos nado circulantes ou de longa

duracéo nado serdo recuperados atravées de operacdes futuras.
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8. Debéntures

Em 5 de julho de 2018, a Companhia, juntamente com o Banco Itat BBA S.A., estruturou
operacgédo de captacdo de recursos através da emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em seis séries, 0
agente fiduciario nomeado fora a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Em 6 de julho de 2018 foram emitidas 16.000 debéntures simples com valor nominal unitario de
R$1.000, em seis séries:

Quantidade de Valor das Vencimento
Debéntures debéntures debéntures final
Da 12 série 2.855 2.855.000 30/11/2027
Da 22 série 2.585 2.585.000 29/12/2027
Da 32 série 2.579 2.579.000 28/01/2028
Da 42 série 2.585 2.585.000 03/03/2028
Da 52 série 2.556 2.556.000 29/03/2028
Da 62 série 2.840 2.840.000 28/04/2028
16.000 16.000.000

O valor nominal unitario de cada uma das debéntures sera atualizado pela variagéo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), e incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 8,42% ao ano. Esta remuneracéo sera paga semestralmente apos o término
do periodo de caréncia.

31/12/2020

Circulante N&o circulante Total
12 Série 238.937 2.145.053 2.383.990
22 Série 237.782 2.136.488 2.374.270
32 Série 170.794 2.345.063 2.515.857
42 Série 157.767 2.355.786 2.513.553
52 Série 150.265 2.260.594 2.410.859
62 Série 176.588 2.357.882 2.534.470

1.132.133 13.600.866 14.732.999
Custos de transacao (*) (76.834) (642.023) (718.857)

1.055.299 12.958.843 14.014.142

31/12/2021

Circulante N&o circulante Total
12 Série 317.942 2.038.279 2.356.221
22 Série 328.004 2.038.423 2.366.427
32 Série 303.394 2.284.578 2.587.972
42 Série 286.046 2.254.027 2.540.073
52 Série 292.932 2.094.176 2.387.108
62 Série 312.441 2.263.553 2.575.994

1.840.759 12.973.036 14.813.795
Custos de transacao (*) (76.834) (565.189) (642.023)

1.763.925 12.407.847 14.171.772

(*) Custos incorridos em virtude da emisséo das debéntures, contemplam gastos com: comissao, taxas, assessores juridicos, registros e outros
terceiros, e serdo apropriados ao resultado de acordo com o método da taxa efetiva de juros.
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Debéntures--Continuacao

A movimentacdo das debéntures é conforme apresentada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 14.520.139
Juros incorridos 1.858.810
Custo de captacao incorrido 76.834
Amortizagdo principal (1.227.641)
Pagamento de juros (1.214.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.014.142
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.014.142
Juros incorridos 2.491.988
Custo de captacao incorrido 76.834
Amortizagdo principal (1.182.682)
Pagamento de juros (1.228.511)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 14.171.772

Em 2021 foram amortizados pela Companhia o valor de R$ 2.411.192 (R$ 2.441.641 em 2020),
sendo que desse montante R$ 1.228.511 (R$ 1.214.000) reais foram referentes aos juros e R$
1.182.682 (R$ 1.227.641 em 2020) a titulo de amortizacé@o do valor principal.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias
assumidas pela Companhia no ambito das debéntures, a Companhia outorgou as seguintes
garantias:

e Cessao fiduciaria: (a) da totalidade dos recebiveis dos contratos de energia reserva direitos
creditorios; (b) dos direitos emergentes do contrato de conexdo as instalagbes de distribuicao;
(c) dos direitos emergentes do contrato de fornecimentos; (d) dos direitos detidos pela
Companhia sobre a conta vinculada; (e) sobre as aplica¢des financeiras de titularidade da
Companbhia;

¢ Alienacdo fiduciaria de 100% das a¢fes de emissdo da Companhia pertencentes a ZX
Participacdes S.A e a Capitale Participacbes Ltda.;

e Penhor dos equipamentos e geradores do projeto de titularidade da Companhia;

¢ Fianca dos garantidores;

¢ Fianca bancéria.

Os recursos serdo utilizados para reembolso ou quitacdo das despesas e/ou dividas incorridas

na construgdo e implantacédo dos projetos da usina hidrelétrica. O objetivo das debéntures é
alongar a divida com uma remuneracdo mensal para o investidor.
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Debéntures--Continuacao

O financiamento via debéntures estabelece que o ICSD (indice de Cobertura sobre o Servico da
Divida = geracéo de caixa da atividade / servico da divida) deve ser maior ou igual a 1,20 a ser
calculado semestralmente. Para o periodo findo em 31/12/2021 o ICSD foi calculado em 1,14, ou
seja,o indice néo foi atendido.

A clausula 6.1.1.2., subitem XXVII. da Escritura de Debéntures estabelece que o n&o atingimento
do ICSD constitui evento de inadimplemento que acarreta o vencimento antecipado nao
automatico das obrigacdes decorrentes da escritura de emisséo, exceto caso o ICSD esteja no
intervalo entre 1,05 (um inteiro e cinco centésimos) (inclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) (exclusive) e a Emissora efetue o depdsito na Conta Vinculada dos recursos
necessarios para que o calculo do ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na
Conta Vinculada, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) dias Uteis
contados da data do envio do relatério de verificacéo do referido indice.

A Companhia mantém em conta vinculada o valor necessario para que o calculo do ICSD atinja o
valor alvo de 1,20 na data base do célculo.

A seguir a maturidade da divida:

31/12/2021
Saldo de

Ano de vencimento Debéntures
2022 1.763.925
2023 1.949.385
2024 2.099.855
2025 2.348.487
2026 2.441.185
A partir 2027 3.568.935
14.171.772
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9. Partes relacionadas

As relacdes e transag¢des com partes relacionadas séo realizadas em condi¢bes comerciais e
financeiras definidas entre as partes.

31/12/2021 31/12/2020
Passivo
Empréstimos
ZX Participagdes S.A. (b) 6.586.316 6.456.316
Capitale Participagtes Ltda. (a) 393.168 393.168

6.979.484 6.849.484

Dividendos a pagar

Capitale Participagfes Ltda (c) 384.703 341.030
384.703 341.030
Total no passivo 7.364.187 7.190.514

(a) Empréstimo concedido pela Capitale Participa¢des Ltda. no periodo compreendido entre 7 de outubro e 27 de dezembro de 2017,
com o objetivo de assegurar andamento das obras, e posterior investimento na Companhia, por meio de ingresso na sociedade.
Esse montante ndo tem encargo financeiro. Ndo ha garantias concedidas;

(b) Empréstimo concedido pela acionista controladora no periodo compreendido entre 2016 e 2021, com o objetivo de assegurar
andamento das obras, e posterior investimento na Companhia. Esse montante ndo tem encargo financeiro. Ndo ha garantias
concedidas

(c) Dividendos a pagar para a acionista Capitale, foram desdobrados em R$ 341.029 no passivo circulante e R$ 43.673 no passivo
nao circulante.

Remuneracdo da Administracao

N&o ocorreu deliberacdo sobre remuneracéo a ser concedida a diretoria, representada pelo seu
acionista controlador, uma vez que a Companhia faz parte do Grupo Econémico ZX Energia, na
qual possui diversos outros negdcios, e possui uma administragdo compartilhada.

A Administragdo ndo possui outros beneficios pés-emprego ou outros beneficios.
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10. Contingéncias

A Companhia possui 0 processo tributario (ativo) n° 0550233-96.2018.8.05.0001, em tramite
perante a 3% Vara da Fazenda Publica da Comarca de Salvador do Tribunal de Justica do Estado
da Bahia, trata-se de Mandado de Seguranca Preventivo combinado com pedido de Tutela
Provisoria de Urgéncia Antecipada impetrado contra a Superintendéncia de Administracdo
Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia e contra o Estado da Bahia, visando ao
reconhecimento da inexigibilidade de ICMS sobre os valores pagos pelo uso do sistema de
distribuicdo da concessionaria de energia elétrica COELBA (TUSD e Subvencdo CDE). O valor
de ICMS foi excluido da base a época da incidéncia da TUSD/ CDE. O processo encontra-se
concluso aguardando sentenca desde 08.04.2020.

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 nao existiam contingéncias passivas.

11. Patriménio liquido
11.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o capital social da Companhia é
de R$2.800.000, dividido em 2.499.301 ac¢Bes distribuidas da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020

Ordinérias Ordinérias
Acionistas Quantidade % Quantidade %
ZX Participacdes 2.028.932 95 2.028.932 95
Capitale Participagdes 114.968 5 114.968 5
Total de a¢des ordinérias 2.143.900 100 2.143.900 100

Preferenciais classe A Preferenciais classe A

Acionistas Quantidade % Quantidade %
Capitale Participagdes 355.401 100 355.401 100
Total de acBes preferenciais classe A 355.401 100 355.401 100
Total das ac6es 2.499.301 2.499.301
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12. Receita operacional liquida

Venda de energia elétrica - CCEE
Impostos sobre vendas

13. Despesas por funcao e natureza

13.1. Despesas gerais

Classificacdo por fungao:
Custos dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributérias

Classifica¢ao por natureza:

Servigos prestados - pessoa juridica
Despesas com cartdrio

Servigos prestados - manutencao
Manutencéo de méquinas e equipamentos
Despesas com assessoria contabil
Despesas com seguros

Outras despesas Gerais e Administrativas
Encargos do setor elétrico

Impostos e taxas diversas

Depreciacao

31/12/2021 31/12/2020
4.317.030 4.190.316
(88.406) (137.554)
4.228.624 4.052.762

31/12/2021 31/12/2020
(940.007) (838.905)
(364.898) (307.701)
(18.224) (210.907)
(1.323.129) (1.357.513)

31/12/2021 31/12/2020
(145.408) (226.246)
- (1.387)
(120.721) -
(208.630) (176.325)
(11.050) (9.840)
(42.624) (43.132)
(21.831) (38.402)
(256.945) (172.179)
(18.224) (210.907)
(497.696) (479.095)
(1.323.129) (1.357.513)

31



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao

Semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Resultado financeiro

31/12/2021 31/12/2020
Receitas financeiras
Rendimentos sobre equivalente de caixa 797 35
Rendimentos sobre aplica¢des financeiras 14.911 15.953
15.708 15.988
Despesas financeiras
Juros e atualizacdo monetéria sobre debéntures (2.491.987) (1.858.810)
Custos de transagéo (76.834) (76.834)
Outras despesas financeiras (77.121) (42.738)
(2.645.942) (1.978.382)
(2.630.234) (1.962.394)
15. Imposto de renda e contribuicdo social
31/12/2021 31/12/2020
Faturamento 3.492.200 3.704.705
Aliguota da base 8%
Base de calculo do IRPJ 279.376 296.376
Aliguota nominal 15% 41.906 44.456
Aliguota adicional 10% 4.345 6.585
IRPJ 46.251 51.041
Faturamento 3.492.200 3.704.705
Aliguota da base 12%
Base de calculo da CSLL 419.064 444.565
Aliguota nominal 9% 37.716 40.011
CSLL 37.716 40.011
Aliguota efetiva — IRPJ 1,32% 1,48%
Aliguota efetiva — CSLL 1,08% 1,08%
A movimentagdo do IRPJ e CSLL é como segue:
Saldo em 31 de dezembro de 2020 15.940
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (75.037)
Imposto de renda e contribuigio social apurado 83.968
Saldo em 31 de dezembro de 2020 24.871
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16.

17.
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Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracdo de
riscos e sua relevancia, contratados em montantes considerados suficientes pela Administracéo,
levando em consideracdo a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de
seguros. Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de auditoria emitir opiniao sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a sua adequacéo pela
Administracéo da Companhia.

Importancia
Risco Tipo de cobertura segurada Vigéncia
Danos materiais 21.117.931
Lucros cessantes Compreensivo empresarial material 3.966.443 Mai/2021 a Mai/2022
25.084.374

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operag¢des com instrumentos financeiros nao derivativos. A Administracéo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A Companhia ndo efetuou aplicacdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

17.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ndo derivativos sdo classificados como ativos financeiros e
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, conforme descrito a seguir. Nao
existem outros instrumentos financeiros classificados em outras categorias além da
informada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Notas Cus_to Total Cus_to Total
amortizado amortizado

Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 39.739 39.739 323.540 323.540
Aplicag@es financeiras — Caixa restrito 4 504.507 504.507 431.573 431.573
Depésitos Judiciais 398.152 398.152 262.140 262.140
Contas de energia — CER 5 1.830.245 1.830.245 1.028.008 1.028.008
Contas a receber 6 255.605 255.605 233.047 233.047

3.028.248 3.028.248 2.278.308 2.278.308

Passivos financeiros
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Debéntures 8 14.171.772 14.171.772 14.014.142 14.014.142
Fornecedores 115.855 115.855 134.145 134.145
Partes relacionadas 9 7.364.187 7.364.187 6.849.484 6.849.484

21.651.814 21.651.814 20.997.771 20.997.771
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17. Instrumentos financeiros--Continuacao
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17.1.

17.2.

Classificagdo dos instrumentos financeiros--Continuagédo

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Companhia exigem a determinagéo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgacao. Quando
aplicavel, as informacgdes sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 para os instrumentos financeiros
do Grupo de “Custo amortizado”, o valor contabil € uma aproximacgéo razoével do valor
justo e conforme item 29 do Pronunciamento Técnico CPC 48 para estes casos a
divulgacao de valor justo ndo séo exigidas.

Fatores de risco financeiro

Os principais riscos inerentes as opera¢fes da Companhia e a forma de controle e
mitigac&o, quando aplicaveis, sdo assim descritos.

a) Risco de crédito: a Companhia restringe sua exposicéo a riscos de créditos associados
aos bancos e as aplica¢des financeiras, efetuando seus investimentos em instituicdes
financeiras de primeira linha e com remuneracdo em titulos de curto prazo;

b) Riscos de liquidez: risco de a Companhia ndo possuir recursos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do
caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo
monitoradas diariamente pela area de tesouraria;

c) Risco de taxa de juros (risco de mercado): decorre da possibilidade de a Companhia
sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscila¢cdes de taxas de juros incidentes sobre
seus ativos e passivos financeiros. Visando mitigar esse tipo de risco, a Companhia
busca diversificar a captacéo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-
-fixadas.




Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
Semestre findo em 31 de dezembro de 2021

(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Instrumentos financeiros--Continuacao

17.2. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

c) Risco de taxa de juros (risco de mercado)--Continuacao

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas
dividas aos quais a Companhia esta exposta na data base de 31 de dezembro de
2021, foram definidos 03 cenarios diferentes para risco de taxa de juros. Com base nos
dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida a proje¢éo dos
indexadores SELIC, embora as aplica¢fes financeiras variem conforme o CDI, taxa
gue o mercado néo projeta, foi utilizado no lugar a taxa SELIC, pois é taxa que mais se
aproxima do CDI no mercado, e IPCA para um ano e assim definindo-o como o cenario
provavel, a partir deste foram calculadas variacdes de 25% e 50% das aplicacbes
financeiras, debéntures, empréstimos e financiamentos. Abaixo a analise:

Cenério

Operacéo Risco Taxa anual Exposicdo Provavel Possivel Remoto

AplicacBes Financeiras  Reducgéo da SELIC 12,25% 504.507 61.802 46.364 30.926
Debéntures Aumento do IPCA 5,65% 14.813.794 (836.979) (628.105) (419.230)

(775.177) (581.741) (388.304)
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