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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas da

Central Hidrelétrica Sucuri S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Central Hidrelétrica Sucuri S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira, Central Hidrelétrica Sucuri S.A. em
31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contébeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracées
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstracBes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contébeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 31 de marco de 2021
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

¢ ET\Q;__Y/::“—T“

Adilvo Franca Junior
Contador CRC- 1BA021419/0-4-T-SP



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2020

(Em reais)
Nota
explicativa 31/12/2020 31/12/2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 457.523 130.627
Contas a receber 6 493.639 1.164.996
Conta de energia - CER 5 568.491 -
Impostos a recuperar 4.861 2.480
1.524.514 1.298.103
Nao circulante
Aplicaces financeiras restritas 4 373.784 706.517
Conta de Energia - CER 5 498.248 -
Imobilizado 7 16.974.961 17.344.139
17.846.993 18.050.656
Total do ativo 19.371.507 19.348.759




Nota

explicativa 31/12/2020 31/12/2019
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Debéntures 8 867.940 1.189.604
Fornecedores 104.145 104.145
Obrigacdes tributarias 79.021 90.203
Demais contas a pagar 8.036 750
Dividendos a pagar 9 450.189 238.041
1.509.331 1.622.743
Nao circulante
Empréstimos de partes relacionadas 9 2.058.130 2.438.130
Partes relacionadas 9 640.428 640.427
Debéntures 8 11.140.118 11.233.328
13.838.676 14.311.885
Patriménio liquido 11
Capital social 2.800.000 2.800.000
Reserva de lucros 1.233.500 614.131
4.023.500 3.414.131
Total do passivo e do patriménio liquido 19.371.507 19.348.759

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em reais)
Nota
explicativa 31/12/2020 31/12/2019
Receita liquida 12 3.673.023 3.211.000
(-) Custo de geracéo de energia 13 (582.863) (528.374)
(=) Lucro bruto 3.090.160 2.682.626
(Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas 13 (257.874) (404.303)
Despesas tributarias 13 (197.097) (140.217)
(454.971) (544.520)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 2.635.189 2.138.106
Resultado financeiro
Receitas financeiras 14 14.279 49.871
Despesas financeiras 14 (1.744.780) (1.787.808)
(1.730.501) (1.737.937)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 904.688 400.170
Imposto de renda e contribuigdo social — sobre receita faturada 15 (82.434) (83.900)
Imposto de renda e contribuigdo social — sobre receita ndo faturada (737) 29.566
Lucro liquido do exercicio 821.517 345.836

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 821.517 345.836
Total do resultado abrangente do exercicio 821.517 345.836

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Reserva de Lucros/(Prejuizos)
social legal retencéo de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.800.000 25.317 360.763 3.186.080
Aumento de capital social - - - - -
Lucro liquido do exercicio 345.836 345.836
Destinacéo do lucro
Reserva legal - 17.292 - (17.292) -
Dividendo minimo obrigatério - - - (117.785) (117.785)
Reserva de lucros - - 210.759 (210.759) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.800.000 42.609 571.522 - 3.414.131
Lucro liquido do exercicio - - - 821.517 821.517
Destinacéo do lucro
Dividendos a pagar (212.148) (212.148)
Reserva de retencao de lucros - - 568.293 (568.293) -
Reserva Legal 41.076 (41.076) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.800.000 83.685 1.139.815 - 4.023.500

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa geradas pelas atividades operacionais

Receita aplicacéo financeira
Depreciagao

Juros sobre debéntures

Baixa de Ativo Imobilizado

Conta de energia - CER

Custos de transa¢fes de debéntures

Aumento/diminuicéo das contas de ativo e passivo
Contas a receber
Impostos a recuperar

Fornecedores
Obrigacdes tributarias
Demais contas a pagar
Caixa gerado pelas operagdes
Imposto de renda e contribuicéo social pagos
Pagamento de juros sobre debéntures
Caixa gerado pelasatividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado
Aplicacédo de investimentos
Resgate de investimentos

Caixa gerado pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de empréstimo de partes relacionadas

Pagamento de principal de debéntures
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducgdo) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

31/12/2020 31/12/2019
821.517 345.836
14.244 49.871
376.464 364.894
1.607.076 1.633.955
- 86.250
(1.066.739)
94.940 94.940
671.357 171.688
(2.381) (248)
- 750
79.021 90.203
7.287 3
2.602.786 2.838.142
(90.203) (240.401)
(1.064.583) (1.199.480)
1.448.000 1.398.261
(7.286) (52.073)
707.540 298.378
(389.051) (652.469)
311.203 (406.164)
(380.000) (120.000)
(1.052.307) (1.281.122)
(1.432.307)  (1.401.122)
326.896 (409.025)
130.627 539.652
457.523 130.627
326.896 (409.025)




Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

1.
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Informagdes gerais

A Central Hidrelétrica Sucuri S.A. (“Companhia”) foi constituida em 20 de outubro de 2015, e é uma
sociedade andnima de capital fechado. Sua sede esta localizada na Rodovia TO-110, km 23,
Loteamento Ribeirdo Bonito Lote 3/4 - C, S/N, Zona Rural, Municipio de Ponte Alta Do Bom Jesus,
Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geragdo e comercializacdo de energia elétrica de origem
hidraulica, mediante a exploragdo da Central Hidrelétrica Sucuri.

Em 17 de novembro de 2016, por meio do Despacho n° 3000, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL habilitou a Companhia, no leildo n° 03/2016-ANEEL, que licita a contratacdo de
Energia de Reserva proveniente de empreendimentos de geragdo, a partir das fontes solar
fotovoltaica e hidrelétrica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR).

Em 7 de margo de 2017, por meio da Portaria n® 83, obteve autorizagcdo do Ministro de Estado de
Minas e Energia, a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica, mediante a
exploracdo de potencial hidraulico localizado no Ribeirdo Bonito, Municipio de Ponte Alta do
Tocantins, Estado do Tocantins, nas Coordenadas Planimétricas E=357029 m e N=8681127 m,
Fuso 23S, DATUM SIRGAS2000, por meio da implantagdo da Central Geradora Hidrelétrica
denominada CGH Sucuri, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragéo - CEG:
CGH.PH.T0.035733-2.01, com 2.750 kW de capacidade instalada e 1.350 kW médios de garantia
fisica de energia, constituida por uma Unidade Geradora. A energia elétrica a ser produzida pela
Companhia destinard a comercializacdo na modalidade de Producéo Independente de Energia
Elétrica.

O inicio do periodo de suprimento de energia elétrica, que estava previsto para 1° de mar¢o de
2020 conforme CER - Contrato de Energia de Reserva, datado de 23 de fevereiro de 2017, foi
antecipado para 11/04/2018, em decorréncia da entrada em operacdo comercial da unidade
geradora, operando em regime de antecipa¢do com energia contratada por 30 (trinta) anos, sendo
a receita da venda paga no &mbito da Liquidacdo Financeira Relativa & Contratacdo de Energia de
Reserva a R$214,00 (preco de venda na data do leildo).

1.2. Efeitos COVID 19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢cdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o corona virus
(COVID-19) é uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou decisdes significativas de
governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para 0s agentes econdmicos.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)
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Informagdes gerais--Continuagao
1.2. Efeitos COVID 19--Continuagao

A portaria 188 de 03 de fevereiro de 2020 assinada pelo Ministro da Salde, declara Estado de
Emergéncia Publica e o Congresso Nacional aprova em carater de urgéncia um projeto de Lei com
medidas contra o Covid-19, promulgando o isolamento e separacdo de pessoas doentes ou
contaminadas; quarentena, restricdo de atividades; realizacdo de exames médicos e vacinagéo;
restricdo de entrada e saida no pais entre outras.

Diante ao exposto a Administragdo implementou o sistema de trabalho home office para todos os
colaboradores das areas corporativas, também, foram remanejadas todas as reunibes presenciais
para online, proibindo a realizagdo de viagens internacionais e restringindo as nacionais,
autorizando-as somente em caso de extrema necessidade. Todos 0s casos suspeitos e/ou
confirmados sdo monitorados diariamente pela Companhia.

Nas plantas operacionais e projetos em construcdo foram implementadas uma série de acbes
educativas para os trabalhadores sobre tema de prevencdo do Corona Virus. Todos os
colaboradores e terceiros foram orientados a reportar quaisquer casos suspeitos e fazemos o
monitoramento constante da situacdo. Em caso suspeito a pessoa e todos que tiveram contato
com ela sdo colocadas em quarentena imediatamente. Também foi montado um plano de
contingéncia para que Plantas e Centro de Opera¢des ndo corram o risco de ndo operacdo em
casos de contaminagdo, que consiste principalmente em realocacéo de profissionais ja qualificados
nas fungdes, caso seja necessario.

A Administracdo avalia de forma constante o impacto do surto nas operacdes e na posicdo
patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para
mitigar os impactos do surto nas operagdes e nas demonstracfes contabeis.

Em 31 de dezembro de 2020, considerando o estagio atual da dissemina¢éo do surto de COVID-
19, foi possivel identificar os impactos da pandemia de forma mais assertiva em relacdo aos
exercicios anteriores, e até a data de autorizagédo para emissao dessas demonstra¢des contabeis,
a Administracdo concluiu que ndo houve impacto significativo em seus negdcios, e também nao
sdo esperados impactos relevantes nas operacdes futuras decorrente da pandemia, dado as
caracteristicas do setor em que a Companhia e suas controladas atuam. A seguir estéo elencados
os dois principais pontos acompanhados pela Companhia:



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)
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Informagdes gerais--Continuagao

1.2. Efeitos COVID 19--Continuagao

Receita e contas a receber

No setor de energia, as informacdes estdo direcionadas ao regulador que mantém informagfes
ativas sobre as posi¢des de energia produzida e consumida, além disso os contratos de venda de
energia gerada serem provenientes de leildes com caracteristicas de longo prazo com mecanismos
gue agregam confiabilidade e controlam a inadimpléncia entre participantes setoriais, para o
exercicio ndo houve aumento no nivel de inadimpléncia da Companhia, consequentemente néo
houve necessidade de complemento da perda estimada com crédito de liquidagdo duvidosa para
0 exercicio.

As demonstragdes contabeis foram liberadas para uso pela Administragdo em 31/03/2021.

Apresentacdo das demonstragcfes contédbeis

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Base de preparacédo (Declaracdo de conformidade)

As demonstragfes contdbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e Lei n° 6.404/1976 e alteragbes introduzidas pela Lei 11.638/2007.

As demonstra¢gbes contdbeis da Companhia foram preparadas com base nas mesmas
politicas, julgamentos e estimativas contibeis descritos nas demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Base de mensuragéo

As demonstracBes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto quando
indicado de outra forma.

Moeda funcional

Essas demonstragcdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companbhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a
Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicag&o de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. No momento a Companhia ndo possui registrado
contabilmente qualquer estimativa contabil.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

3. Politicas contabeis e estimativas

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstracBes contabeis estédo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis.

3.1 Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data
da negociacdo em que a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do
instrumento. O nado reconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. As classifica¢cfes dos ativos financeiros no
momento inicial sdo como segue:

Ativos financeiros mensurados a | Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O
valor justo por meio do resultado | resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido
no resultado.

Ativos financeiros a custo Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo amortizado

amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. As receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e
impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no

desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a

nao ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros e

neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo

de apresentacéo posterior a mudanca no modelo de negdécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condic¢des a seguir

e nao for designado como mensurado ao VJR (valor juros por meio do resultado):

« E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

3. Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo

14

3.1 Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de
juros

Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre
se o0 ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor
dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
e Termos gque possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
¢ O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros

Passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que sao originados ou na data
de negociacdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento. As classifica¢cdes dos passivos financeiros sdo como seguem:

e Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: séo os passivos financeiros que sejam:
(i) mantidos para negociac¢ado no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo
de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter
informacao contébil mais relevante e consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos séo
registrados inicialmente pelos respectivos valores justos, cujas mudancas sao
reconhecidas no resultado do exercicio e, para qualquer alteracdo na mensuragéo
subsequente dos valores justos que seja atribuivel a altera¢des no risco de crédito do
passivo, se houver, que deve ser registrada contra outros resultados abrangentes. A
Companhia possui passivos financeiros classificados nessa categoria.
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3. Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo
3.1 Instrumentos financeiros--Continuacao

Passivos financeiros--Continuacéo

e Mensurados subsequentemente ao custo amortizado: séo os demais passivos financeiros
gue ndo se enquadram na classificacdo acima. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor
justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacéo e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido
quando existe o direito legal de compensacao dos valores e haja a intencéo de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

As classifica¢des dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota
explicativa n°® 19.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Companhia nao celebrou contrato de instrumentos
financeiros derivativos.

3.2. Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéao

Os ativos imobilizados séo registrados ao custo de aquisicdo, construg¢édo ou formacgao, que inclui
0s custos de financiamentos capitalizados, deduzidos da depreciacdo acumulada e, quando
aplicavel, pelas perdas acumuladas de reducgédo ao valor recuperavel. Incluem, ainda, quaisquer
outros custos para colocar os ativos no local e em condigdo necessaria para que este esteja em
condi¢cBes de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de desmontagem e de
restauracao do local onde esses ativos estéo localizados e os custos de financiamentos sobre
ativos qualificaveis.

No caso de substituicdo de componentes do ativo imobilizado, o0 novo componente é registrado
pelo custo de aquisi¢cdo (reposi¢cdo) caso seja provavel que traga beneficios econdmicos para a
Companhia e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo baixado o valor do
componente reposto. Os custos de manutencdo s&do reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

Os custos com juros sobre financiamentos e custos de financiamentos séo diretamente atribuiveis
a aquisicéo, construcéo ou producgdo de um ativo qualificavel, liquidos do rendimento de aplicacdo
financeira oriunda do financiamento. Os custos de financiamentos sdo reconhecidos no resultado
com base no método linear em relacdo as vidas Uteis dos ativos fixos a que pertencem.
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Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo
3.2. Imobilizado--Continuacdo

Depreciacao

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear em relacéo as vidas Uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete
o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas utilizadas
estdo de acordo com os preceitos do laudo de avaliacéo elaborado por especialistas para fins de
determinacgdo da vida util estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da
Administracéo, tais vidas Uteis refletem, substancialmente, a vida Gtil-econémica dos ativos. Os
métodos de depreciacao, as vidas Uteis e 0s valores residuais seréo revistos a cada encerramento
de exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudancas de estimativas
contabeis.

Os ganhos e as perdas na alienacdo e/ou baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela
comparac¢éao dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e sé@o reconhecidos
liquidos, dentro de despesas gerais e administrativas, na rubrica “Outros”.

3.3 Receitas de venda de energia elétrica

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo valor
justo da contraprestagdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando
representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a
consideracdo de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servicos.

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos:
(i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigacdo de desempenho definida
no contrato; (iii) determinacdo do preco da transacao; (iv) alocacdo do preco da transacgdo as
obrigacdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa
cumprir as obrigacbes de desempenho.

Desta forma, a receita € reconhecida somente quando (ou se) a obrigacdo de desempenho for
cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operacéo é
efetivamente transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geragéo de energia € registrada com base na energia gerada e
com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no preco de mercado em
vigor, conforme o caso.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

17

Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo
3.3 Receitas de venda de energia elétrica

A energia produzida pela Companhia é vendida atualmente na modalidade CER — Contrato de
Energia de Reserva o qual é registrado junto a CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica).

O contrato da Companhia possui as seguintes caracteristicas: (i) Quantidades de energia por MWh
mensais determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigac@o de entregar a energia contratada
prevista no contrato CER; (ii) Precos fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato;
(iii) As obrigactes de desempenho sdo atendidas mensalmente, uma vez que é dessa forma que
os contratos séo firmados e controlados; (iv) A Companhia nao possui histérico de inadimpléncia,
ou seja, 0 recebimento da contraprestacdo da obrigacdo de desempenho néo é afetado em funcao
do risco de crédito.

3.4 Reducdao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisGes para perdas esperadas de crédito sobre:
¢ Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

A provisdo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia deve considerar
informag0fes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia.

A Companhia deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:

 E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obriga¢ées de crédito a Companhia,
sem recorrer a agdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou
» O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia nao tem histérico de inadimpléncia de seus ativos financeiros, adicionalmente, com
relacéo as aplicacdes financeiras, a Companhia somente aplica em bancos de primeira linha e em
aplicacdes que nado apresentam risco significativo de perda em seu valor, por estarem garantidas
pelo Fundo Garantidor de Crédito.



Central Hidrelétrica Sucuri S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis-Continuac¢éo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em reais)

3.

18

Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo
3.4 Reducdo ao valor recuperavel (impairment)--Continuacao

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balango, a Companhia deve avaliar se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperac¢éo inclui os seguintes
dados observaveis:

* Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

* Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢fes que ndo seria aceita em
condi¢Bes normais;

» A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacdo
financeira; ou

» O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Ativos ndo financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos
gue ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que
gera entrada de caixa de uso continuo que sédo em grande parte independentes dos fluxos de caixa
de outros ativos ou grupo de Ativos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua unidade geradora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sao
reconhecidas no resultado.

Anualmente a Companhia revisa os valores contdbeis de seus ativos ndo financeiros para apurar
se h4 indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicagao, o valor recuperavel
do ativo é estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das
metodologias de avaliacdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando
as condicBes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a Companhia concluiu que nao ha indicativo de
reducdo ao valor recuperavel para os ativos nao financeiros.
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3. Politicas contabeis e estimativas--Continuacéo
3.5 Novas normas e interpretacdes

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2021,
aos quais a companhia ndo espera impactos significativos.

A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstragdes contébeis.

a) Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracbes ao CPC 25/IAS 37)

As alteragBes especificam quais os custos que uma entidade inclui ao determinar o custo de
cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é oneroso. As alteracdes
aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alteracdes forem aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicacdo
inicial, o efeito cumulativo da aplicacdo das alteracBes é reconhecido como um ajuste do saldo de
abertura em lucros acumulados ou outros componentes do patrimbnio liquido, conforme
apropriado. Os comparativos nao sao reapresentados.

b) Outras Normas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstra¢des contabeis:

- Concessoes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteracao ao CPC 06/IFRS 16)

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (altera¢des ao CPC 27/IAS 16).

- Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3).

- Classificacdo do Passivo em Circulante ou N&o Circulante (AlteragBes ao CPC 26/IAS 1).
- IFRS 17 Contratos de Seguros.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras restritas

31/12/2020 31/12/2019

Caixa 500 500
Banco conta movimento 2.260 1.205
Aplicacdes financeiras 454.763 128.922
457.523 130.627
Aplicac@es financeiras restritas (i) 373.784 706.517
373.784 706.517
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras restritas--Continuacao

As aplicacbes financeiras séo realizadas com bancos de primeira linha, reduzindo o risco de
crédito, e a sua remuneragdo se aproxima do Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI) por
prazo nao superior a 90 dias.

(i) Com a finalidade de garantir os pagamentos das obrigagdes da Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Simples
celebrada entre a Companhia e o agente fiduciario, foi firmado “Contrato de Cesséo fiduciaria de direitos creditérios e
outras avencas”. Como resultado a Companhia cede todos os direitos sobre a conta vinculada, incluindo seu saldo e
suas aplicacdes financeiras, com valores minimos pré-definidos de acordo com o contrato.

Conta de Energia - CER

A Conta de Energia esta prevista no CER — Contrato de Energia de Reserva e visa mitigar as
incertezas relacionadas a producdo de energia, nela sdo contabilizadas as diferencas entre os
montantes de energia gerada e de energia efetivamente contratada. Nessa conta sao
contabilizados os desvios positivos e negativos de geracdo, em 31 de dezembro de 2020
constavam desvios positivos, ou seja, a Companhia gerou mais do que o contratado.

Havera dois processos de apura¢éo do saldo acumulado da CONTA DE ENERGIA, um ao final de
cada ano contratual e outro ao final de cada quinquénio, sendo que no ultimo ano de cada
guinquénio, ambos 0s processos serao realizados.

O controle dessa conta, inicialmente, é realizado pela Companhia, em conjunto com empresa
contratada para gerir o contrato de fornecimento, e ao final de cada ano contratual é confrontado
com o saldo apurado pela CCEE e ao fim do quinquénio sera realizada nova confrontagéo. O citado
contrato estabelece limites para os desvios negativos com aplicacéo de penalidades, conforme as
regras descritas abaixo:

O ressarcimento por desvios negativos (abaixo da faixa de tolerancia — 10%) de geracdo sera
liquidado mediante compensacdo ou pagamento em 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao
longo do ano contratual seguinte, ao pre¢o a viger no periodo contratual subsequente ao ano
contratual.

Os ressarcimentos por desvios negativos que estiverem na faixa de tolerancia (até 10% de
geracédo) serdo realizados mediante pagamento de 12 (doze) parcelas mensais uniformes ao longo
do ano contratual seguinte, ao preco a viger no 1° (primeiro) ano contratual do quinquénio seguinte,
acrescido de 6% (seis por cento).

Ao final de cada ano contratual a energia gerada acima da energia contratada, ou seja, por desvios
positivos acima de 30% (trinta por cento) a maior, em relacéo a obrigacéo contratual de suprimento
anual, sera reembolsada ao gerador, em 12 (dez parcelas) mensais uniformes no ano contratual
seguinte, pelo valor de 90% (noventa por cento) do preco do contrato, pre¢o este a viger no ano
contratual seguinte.
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5. Conta de Energia — CER--Continuacao

31/12/2020 31/12/2019
Conta de energia — CP 568.491
Conta de Energia - LP 498.247 -
1.066.738 -

6. Contas areceber

31/12/2020 31/12/2019

Fornecimento de energia - CCEE (a) 213.626 891.854
Fornecimento de energia - MCP (b) 280.013 273.142
493.639 1.164.996

(a) Venda de energia para a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, cujas faturas eram liquidadas em até 90
(noventa dias) até a competéncia 02/2020, e a partir da competéncia 03/2020 passaram a ser liquidadas no més subsequente,
conforme prevé o contrato de Comercializacdo de Energia de Reserva. A Companhia ndo identificou a necessidade de constituir
perda estimada em créditos de liquidagao duvidosa.

(b) Energia vendida no mercado de curto prazo — MCP. Com base em uma avaliagdo das garantias e histérico de recebimentos, a
Companhia realizou uma andlise deste contas a receber e, dessa forma, nenhuma perda estimada em crédito de liquidacédo duvidosa
foi registrada pela Companhia.

7. Imobilizado

a) Composicdo do imobilizado

31/12/2020 31/12/2019
Taxas médias anuais de Depreciagéo

depreciacéo (i) Custo acumulada Liguido Liquido
Terreno - 50.000 - 50.000 50.000
Turbina 2,47% 2.357.223 (117.861) 2.239.362 2.262.422
Conduto 2,22% 1.249.646 (56.285) 1.193.361 1.202.439
Gerador 3,28% 2.311.287 (153.932) 2.157.355 2.199.449
Comportas 3,28% 636.576 (42.396) 594.180 605.774
Casa de Méaquinas 1,65% 2.109.454 (70.456) 2.038.998 2.041.854
Camara de Carga 1,65% 2.009.259 (67.109) 1.942.150 1.944.868
Barragem 1,65% 6.985.588 (233.319) 6.752.269 6.761.723
Magquinas e Equip 20% 7.286 - 7.286 -
Adiantamentos a -
fornecedores - - - 275.610
Total 17.716.319 (741.358) 16.974.961 17.344.139

(i) A Companhia utilizou os preceitos do laudo de avaliagdo elaborado por especialistas para fins de determinagédo da vida Util estimada dos bens do ativo imobilizado,
sendo que, no julgamento da Administracao, tais vidas Uteis refletem, substancialmente, a vida atil-econémica dos ativos.
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7. Imobilizado-- Continuacéo

b) Movimentacdo do imobilizado

31/12/2019  Adigdes Transggre”‘:' Depreciag&o 31/12/2020
Terreno 50.000 - - - 50.000
Turbina 2.262.422 - 36.790 (59.850) 2.239.362
Conduto 1.202.439 - 19.504 (28.582) 1.193.361
Gerador 2.199.449 - 36.072 (78.166) 2.157.355
Comportas 605.774 - 9.935 (21.529) 594.180
Casa de
Maquinas 2.041.854 - 32.923 (35.779) 2.038.998
Cémara de Carga 1.944.868 - 31.360 (34.078) 1.942.150
Barragem 6.761.723 - 109.026 (118.480) 6.752.269
Maquias e Equip - 7.286 - - 7.286
Adiantamento a
fornecedores 275.610 - (275.610) - -

17.344.139 7.286 - (376.464) 16.974.961

Andlise de reducao ao valor recuperavel
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo avaliou que ndo ha

gualquer indicativo de que os valores contabeis de seus ativos ndo circulantes ou de longa
duracéo nado serdo recuperados atravées de operacdes futuras.

8. Debéntures

31/12/2020 31/12/2019
Circulante N&o circulante Total Circulante N&o circulante Total
12 Série 204.337 1.890.876 2.095.213 359.802 1.942.740 2.302.542
22 Série 203.216 1.882.096 2.085.312 62.869 1.985.391 2.048.260
32 Série 144.508 2.041.366 2.185.874 173.370 2.062.893 2.236.263
42 Série 133.664 2.073.834 2.207.498 151.340 2.189.069 2.364.547
52 Série 127.018 1.989.955 2.116.973 170.650 1.997.385 2.168.035
62 Série 150.137 2.074.888 2.225.025 366.512 2.064.598 2.431.110
962.880 11.953.015 12.915.895 1.284.543 12.141.166 13.425.709
Custos de transacéo (*) (94.940) (812.898) (907.838) (94.940) (907.837) (1.002.777)
867.940 11.140.117 12.008.057 1.189.604 11.233.328 12.422.932
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8. Debéntures--Continuacéo

A movimentacdo das Debéntures é conforme apresentada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 12.422.932
Juros incorridos 1.607.076
Custo de captacao incorrido 94.940
Amortizagdo principal (1.052.307)
Pagamento de juros (1.064.583)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 12.008.057

(*) Custos incorridos em virtude da emisséo das debéntures, contemplam gastos com: comisséo, taxas, assessores juridicos, registros
e outros terceiros, e serdo realizados com vencimento de cada série.

De janeiro a dezembro de 2020 foram pagos pela Companhia R$2.116.890, referente a emissao
de debéntures em 6 (seis) séries, sendo que desse montante R$1.064.583 foram referentes a juros
e R$1.052.307 a titulo de amortizac¢édo do valor principal.

Em 5 de julho de 2018, a Companhia juntamente com o Banco Itall BBA S.A. estruturou operagao
de captacdo de recursos através da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em seis séries, 0 agente
fiduciario nomeado fora a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Em 6 de julho de 2018 foram emitidas 14.000 debéntures simples com valor nominal unitario de
R$1.000,00, em seis séries:

Quantidade de Valor das Vencimento
Debéntures: debéntures debéntures final
Da 12 série 2.498 2.498.000 30/11/2027
Da 22 série 2.262 2.262.000 29/12/2027
Da 32 série 2.257 2.257.000 28/01/2028
Da 42 série 2.262 2.262.000 03/03/2028
Da 52 série 2.236 2.236.000 29/03/2028
Da 62 série 2.485 2.485.000 28/04/2028
14.000 14.000.000

O valor nominal unitario de cada uma das debéntures sera atualizado pela variacdo do indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo (“IPCA”"), e incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 8,42% ao ano. Esta remuneracao sera paga semestralmente apés o término do
periodo de caréncia.
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8. Debéntures--Continuacao
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Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessérias
assumidas pela Companhia no ambito das debéntures, a Companhia outorgou as seguintes
garantias:

e Cessao fiduciaria: (a) da totalidade dos recebiveis dos contratos de energia reserva direitos
creditorios; (b) dos direitos emergentes do contrato de conexdo as instalagfes de distribuicdo; (c)
dos direitos emergentes do contrato de fornecimentos; (d) dos direitos detidos pela Companhia
sobre a conta vinculada; (e) sobre as aplica¢des financeiras de titularidade da Companhia;

¢ Alienacéo fiduciaria de 100% das acbes de emissdo da Companhia pertencentes a ZX
Participacdes S.A. e a Capitale Participa¢fes Ltda.;

e Penhor dos equipamentos e geradores do projeto de titularidade da Companhia;
¢ Fianca dos garantidores;
¢ Fianca bancéria.

Os recursos serdo utilizados para reembolso ou quitacdo das despesas e/ou dividas incorridas
na construgdo e implantacédo dos projetos da usina hidrelétrica.

O financiamento via debéntures estabelece que o ICSD (indice de Cobertura sobre o Servico da
Divida = geracado de caixa da atividade / servi¢o da divida) deve ser maior ou igual a 1,20 a ser
calculado semestralmente. Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2020 o ICSD foi calculado
em 1,54, atendendo, portanto, o indice estabelecido.

A seguir a maturidade da divida:

31/12/2020
Custo de
Debéntures transacao Saldo
Ano de vencimento

2021 962.880 (94.940) 867.940
2022 1.454.275 (94.940) 1.359.335
2023 1.638.416 (94.940) 1.543.476
2024 1.770.843 (94.940) 1.675.903
2025 1.982.830 (94.940) 1.887.890
2026 2.070.404 (94.940) 1.975.464
A partir 2027 3.036.248 (338.199) 2.698.049

12.915.897 (907.839) 12.008.057
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9. Partes relacionadas

As relagbes e transacBes com partes relacionadas séo realizadas em condicdes comerciais e
financeiras definidas entre as partes.

31/12/2020 31/12/2019

Ativo
Imobilizado
Arbex Automagcéo (b) - 275.610
Total no ativo - 275.610
Passivo
Dividendos a pagar
ZX Participagdes S.A.(d) 322.692 164.302
Capitale Participacgdes Ltda (d) 127.496 73.739
450.188 238.041
Empréstimo
ZX Participagdes S.A. (c) 2.058.130 2.438.130
Capitale Participacdes Ltda. (a) 640.428 640.428
2.698.558 3.078.558
Total no passivo 3.148.746 3.316.599

(a) Empréstimo concedido pela Capitale Participag6es Ltda. no periodo compreendido entre 7 de outubro e 27 de dezembro de 2017,
com o objetivo de assegurar andamento das obras, e posterior investimento na Companhia, por meio de ingresso na sociedade.
Esse montante ndo tem encargo financeiro. Ndo ha garantias concedidas.

(b) Prestagdes de servigos vinculada a assessoramento na obra da usina hidrelétrica, especificamente a execugdo do projeto,
instalagcdo e montagem dos equipamentos e acompanhamento da constru¢éo. O saldo apresentado na rubrica de fornecedores no
exercicio anterior ja havia sido capitalizado e encontra-se apresentado na rubrica de Imobilizado.

(c) Empréstimo concedido pela acionista controladora no periodo compreendido entre 4 de novembro de 2016 e 28 de junho de 2018,
com o objetivo de assegurar andamento das obras, e posterior investimento na Companhia. Vencimento para até 31 de dezembro
de 2022.

(d) A Companhia deliberou em Assembleia Geral Ordinaria de 30 de junho de 2020 a distribuigdo de dividendos minimos.

Remuneracdo da Administracdo

N&o ocorreu deliberacdo sobre remuneragéo a ser concedida a diretoria, representada pelo seu
acionista controlador, uma vez que a Companhia faz parte do Grupo Econdémico ZX Energia, na
qual possui diversos outros negdcios, e possui uma administragdo compartilhada.

A Administragdo ndo possui outros beneficios p6s-emprego e outros beneficios concedidos a
Administracao.
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10.

11.

Contingéncias

A Companhia possui 0 processo tributario (ativo) n° 0550242-58.2018.8.05.0001, em tramite
perante a 32 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Salvador do Tribunal de Justica do Estado
da Bahia, trata-se de Mandado de Seguranca Preventivo combinado com pedido de Tutela
Proviséria de Urgéncia Antecipada impetrado contra o llmo. Superintendente da Superintendéncia
de Administragdo Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia e contra o Estado da
Bahia, visando ao reconhecimento da inexigibilidade de ICMS sobre os valores pagos pelo uso do
sistema de distribuicdo da concessiondria de energia elétrica COELBA (TUSD e Subvencédo CDE).
O valor de ICMS foi excluido da base & época da incidéncia da TUSD/CDE. O processo encontra-
se concluso aguardando decisdo desde 15 de fevereiro de 2019.

Patriménio liquido
11.1. Capital social
Em 31 de dezembro de 2020, o capital social da Companhia é de R$2.800.000

(R$2.800.000 em 31 de dezembro de 2019), dividido em 2.647.458 acdes distribuidas da
seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
Ordinéarias Ordinéarias
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
ZX ParticipacGes 2.149.206 86 2.149.206 86
Capitale Participacdes 121.783 14 121.783 14
Total de acdes ordinérias 2.270.989 100 2.270.989 100
Preferenciais classe A Preferenciais classe A
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Capitale Participacdes 376.469 100 376.469 100
Total de ac¢Bes preferenciais classe A 376.469 100 376.469 100
Total das acdes 2.647.458 2.647.458

Em 10 de maio de 2018 foi firmado um Acordo de Acionistas.

12. Receita operacional liquida
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31/12/2020 31/12/2019

Venda de energia elétrica para a CCEE 3.798.095 3.322.295
Pis e Cofins sobre vendas (124.199) (127.530)
Pis e Cofins sobre vendas — diferido (873) 16.235

3.673.023 3.211.000
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13. Despesas por funcao e natureza

31/12/2020 31/12/2019
Classificacao por funcéo
Custos (582.863) (528.374)
Despesas por manutengdo (20.902)
Encargos do sistema elétrico (170.961)
Depreciacéo (376.464)
Despesas gerais e administrativas (257.874) (404.303)
Despesas tributarias (197.097) (140.217)
(1.037.834) (1.072.894)
31/12/2020 31/12/2019
Classificacao por natureza
Servigos prestados - pessoa juridica (185.741) (293.290)
Manut maquinas e equipamentos (20.902)
Despesas com viagens - (488)
Despesas com assessoria contabil (9.840) (10.924)
Despesas com seguros (36.200) (36.200)
Fretes e carretos (601) (160)
Encargos do setor elétrico (170.961) (150.832)
Impostos e taxas diversas (197.097) (140.217)
Depreciacao (376.464) (364.894)
Outras despesas (40.028) (75.889)
(1.037.834) (1.072.894)
14. Resultado Financeiro
31/12/2020 31/12/2019
Despesas financeiras
Juros passivos sobre debéntures (1.607.076) (1.633.955)
Outras despesas financeiras (137.704) (153.853)
(1.744.780) (1.787.808)
Receitas financeiras
Juros ativos 35
Rendimentos sobre aplicac¢des financeiras 14.244 49.871
14.279 49.871
(1.730.501) (1.737.937)
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15. Imposto de renda e contribuig&o social

A Companhia e tributada pelo lucro presumido, cuja memoéria de calculo dos impostos esta
demonstrada abaixo.

31/12/2020 31/12/2019

Faturamento 3.402.707 3.493.981
Aliguota da base 8%
Base de calculo do IRPJ 272.217 279.518
Aliguota nominal 15% 40.832 41.928
Aliquota adicional 10% 4.852 4.237
IRPJ 45.684 46.165
Faturamento 3.402.707 3.493.981
Aliguota da base 12%
Base de calculo da CSLL 408.325 419.278
Aliguota nominal 9% 36.749 37.735
CSLL 36.749 37.735
16. Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragdo de
riscos e sua relevancia, contratados em montantes considerados suficientes pela Administracao,
levando em consideracdo a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de
seguros. Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de auditoria emitir opinido sobre a suficiéncia

da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto & sua adequacéo pela
Administracéo da Companhia.

Importancia
Risco Tipo de cobertura segurada Vigéncia
Danos materiais 17.011.205
Lucros cessantes Compreensivo empresarial material 3.843.382 Fev/2021 a Fev/2022
20.854.587

17. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém opera¢fes com instrumentos financeiros ndo derivativos. A Administracéo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A Companhia ndo efetuou aplicagbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
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17. Instrumentos financeiros--Continuacao

17.1. Classificagcdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ndo derivativos séo classificados como ativos financeiros e
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, conforme descrito a seguir. Nao
existem outros instrumentos financeiros classificados em outras categorias além da

informada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
i tizad custo
custo amortizado Total amortizado Total
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 457.523 457.523 130.627 130.627
Contas a receber 6 493.639 493.639 1.164.996 1.164.996
Caixa restrito 373.784 373.784 706.517 706.517
Conta de energia 5 568.491 568.491 - -
Conta de energia 5 498.247 498.247 - -
2.391.684 2.391.684 2.002.140 2.002.140
Passivos financeiros
8 12.422.93
Debéntures 12.008.057 12.008.057 2 12.422.932
Fornecedores 104.145 104.145 104.145 104.145
Empréstimos Partes 9
relacionadas 2.698.558 2.698.558 3.078.558 3.078.558
Dividendos a pagar 9 450.188 450.188 238.041 238.041
15.528.78
15.260.948 15.260.948 1 15.528.781

Diversas politicas e divulgacfes contdbeis da Companhia exigem a determinacdo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nado financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragéo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel,
as informacdes sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas

nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 para os instrumentos financeiros do Grupo de “Custo
amortizado”, o valor contabil € uma aproximacéo razoavel do valor justo e, conforme item 29
do Pronunciamento Técnico CPC 48, para estes casos a divulgacéo de valor justo ndo sdo

exigidas.
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17. Instrumentos financeiros--Continuacao
17.2. Fatores de risco financeiro

Os principais riscos inerentes as opera¢des da Companhia e a forma de controle e mitigagao,
guando aplicaveis, sdo assim descritos.

a) Risco de crédito: a Companhia restringe sua exposicao a riscos de créditos associados
aos bancos e as aplicacBes financeiras, efetuando seus investimentos em instituicbes
financeiras de primeira linha e com remuneracdo em titulos de curto prazo;

b) Riscos de liquidez: risco de a Companhia ndo possuir recursos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do
caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo
monitoradas diariamente pela area de tesouraria;

c) Risco de taxa de juros (risco de mercado): decorre da possibilidade de a Companhia
sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobre
seus ativos e passivos financeiros. Visando mitigar esse tipo de risco, a Companhia
busca diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-
-fixadas.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas
dividas aos quais a Companhia esta exposta na data base de 31 de dezembro de
2020, foram definidos 03 cenarios diferentes para risco de taxa de juros.Com base nos
dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida a proje¢éo dos
indexadores SELIC, embora as aplica¢8es financeiras variem conforme o CDI, taxa
gue o mercado néo projeta, foi utilizado no lugar a taxa SELIC, pois é taxa que mais se
aproxima do CDI no mercado, e IPCA para um ano e assim definindo-o como o cenario
provavel, a partir deste foram calculadas variacdes de 25% e 50% das aplicacbes
financeiras, debéntures, empréstimos e financiamentos. Abaixo a analise:

Cenério _
Taxa
Operacéo Risco anual Exposicéo Provavel Possivel Remoto
Aplicacbes 373.784
Financeiras Reducéo da SELIC 5,50% ’ 20.558 15.419 10.279
Debéntures Aumento do IPCA 4,70%  12.008.057 (564.379) (423.284)  (282.189)
(543.821) (407.865)  (271.910)
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