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ZX Renovaveis S.A.
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Opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas da ZX Renovaveis S.A.
(*“‘Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracBes contdbeis individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
individual e consolidada da ZX Renovaveis S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operacfes e os fluxos de caixa individual e consolidado, para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase
Transacdes com partes relacionadas

Chamamos a atengao para o fato de que a Companhia integra um grupo econémico e mantém saldos
relevantes de contas correntes com partes relacionadas, registrados no ativo e no passivo, conforme
divulgado na Nota Explicativa n® 07. Tais saldos decorrem da gestéo centralizada de caixa do grupo
e das operacOes financeiras realizadas entre as empresas relacionadas, de acordo com os termos
estabelecidos pela Administragcao. Dessa forma, as demonstraces contabeis acima referidas devem
ser analisadas considerando esse contexto. Nossa opinido ndo contém ressalva em relagdo a esse
assunto
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis individuais e consolidadsa livres de distorcéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracGes contabeis individuais e consolidadas, ou incluir modificagdo em
nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigcbes
futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional;
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= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o0 conteddo das demonstracGes contabeis
individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas representam-as correspondentes transacbes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
sociedades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracbes contdbeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 21 de agosto de 2026.

Wifliam Morton Ricardo
Contador CRC 1 SP SP 239058/0-S - TO



ZX RENOVAVEIS S/A

Balangos patrimoniais Individuais e consolidados
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)
Ativo Passivo e patrimonio liquido
1.360.513,00
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 explicativa 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 107 4 7.559 2.506.277 Empréstimos e financiamentos 10 - - 1.360.513 -
107 4 7.559 2.506.277 Fornecedores 11 955 899 1.329.906 1.591.475
Obrigacdes tributarias e parcelamentos - - 27 79.176 61.232
Contas a pagar com partes relacionadas 7 40.000 40.000 40.000 40.000
40.955 40.926 2.809.595 1.692.707
Né&o circulante
N&o circulante Contas a pagar com partes relacionadas- LP 7 31.705.382 9.485.071 45.731.598 16.141.019
Créditos a receber de partes relacionadas 7 31.580.078 9.369.397 1.769.870 2.606.880 Proviséo de perdas com investimentos 8 1.643 1.453 1.643 1.453
Investimentos 8 168.338 975.795 - - Empréstimos e financiamentos 10 - - 29.042.552 14.601.896
Outros Ativos 6 - - 9.506.632 3.068.065 31.707.025 9.486.524 74.775.793 30.744.367
Imobilizado 9 - - 66.372.354 25.482.158
31.748.417 10.345.193 77.648.855 31.157.103
Patrimonio liquido
Capital Social 12 1.321.000 1.321.000 1.321.000 1.321.000
Prejuizos acumulados (1.320.456) (503.252) (1.320.456) (503.252)
544 817.748 544 817.748
Participacdo dos acionistas ndo controladores 70.482 408.558
544 817.748 71.025 1.226.306
Total do ativo 31.748.523 10.345.197 77.656.413 33.663.380 Total do passivo e patriménio liquido 31.748.523 10.345.197 77.656.413 33.663.380

As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante das demonstragdes contabeis Individuais e consolidadas.




ZX RENOVAVEIS S/A

Demonstragdes do resultado individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

Controladora

Consolidado

(Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributérias

(Despesas)/receitas ndo operacionais
Receitas(despesa) de equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes do Imposto de Renda e da Contribuigéo Social
Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Prejuizo do exercicio

Atribuiveis a Controladores
N&o Controladores

Nota de 01/05/2024 a
explicativa 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

13 (7.816) (7.444) (881.169) (172.246)
13 - (661) - (195.228)
(7.816) (8.105) (881.169) (367.473)
(807.648) (302.884) - (228)
(807.648) (302.884) - (228)

14 3 1 12.902 69
14 (1.743) (866) (283.938) (70.943)
(1.740) (866) (271.036) (70.875)
(817.204) (311.855) (1.152.205) (438.576)

15 - - (3.075) -
(817.204) (311.855) (1.155.281) (438.576)
(817.204) (311.855)
(338.077) (126.720)
(817.204) (311.855) (1.155.281) (438.575)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrages contabeis Individuais e consolidadas.




ZX RENOVAVEIS S/A

Demonstracdes do resultado abrangente individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)
Controladora Consolidado
de 01/05/2024 a
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo do exercicio (817.204) (311.855) (1.155.281) (438.576)
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio (817.204) (311.855) (1.155.281) (438.576)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis Individuais e consolidadas.




ZX RENOVAVEIS S/A

Demonstra¢Bes das mutagcdes do patrimdnio liquido individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)
Patrimonio liquido
(-) capital a atribuido ao Participacéo de ndo
Capital social integralizar Reserva de Capital Prejuizos Acumulados Total controlador controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2023 21.000 (20.000) - (66.522) (65.522) - (65.522)
Prejuizo do exercicio - - - (311.855) (311.855) (126.720) (438.575)
Aumento de Capital - 20.000 - - 20.000 - 20.000
Aumento de Capital por Cessdo 1.300.000 - (1.088.621) - 211.379 25.240 236.619
Aporte de acionista ndo controlador em controlada - - 963.745 - 963.745 510.038 1.473.783
Transferencia de Reserva de Capital - - 124.876 (124.876) - -

Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.321.000 - - (503.253) 817.748 408.558 1.226.306
Prejuizo do exercicio - - - (817.204) (817.204) (338.077) (1.155.281)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 1.321.000 - - (1.320.457) 544 70.481 71.025

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis Individuais e consolidadas.




ZX RENOVAVEIS S/A

Demonstragdes dos fluxos de caixa individuais e consolidadas - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em Reais)

Controladora Consolidado

de 01/05/2024 a

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (817.204) (311.855) (1.155.281) (438.576)
Equivalencia patrimonial 807.648 302.884 190 228
Baixa ativo imobilizado - - 473.012 -
Resultado ajustado por transagdes que nédo afetam o caixa (9.556) (8.971) (682.079) (438.348)
Itens que ndo afetam o caixa operacional:
Depreciagédo do exercicio - - -
Juros sobre empréstimos - - - -
Aumento/(diminuicéo) das contas de ativo e passivo
Outros ativos - - (6.438.567) (3.047.611)
Fornecedores 56 348 (261.568) 1.545.446
Obrigag0es tributarias (27) 27 17.943 59.990
Outras obrigagoes - - - 35.503
Outras contas a pagar - - - 35.503
Juros pagos - - (3.061.760) (356.768)
Caixa gerado das atividades operacionais (9.527) (8.596) (10.426.031) (2.201.788)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (9.527) (8.596) (10.426.031) (2.201.788)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado - - (37.588.857) (21.966.149)
Investimento - (112.628) - -
Créditos a receber de partes relacionadas (22.210.681) (9.167.014) 837.010 52.685
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (22.210.681) (9.279.642) (36.751.847) (21.913.463)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Contas a pagar com partes relacionadas 22.220.311 9.268.200 29.590.670 12.662.255
Custo de captacéo de empréstimos - - (712.591) (642.764)
Captagdo de empréstimos - - 15.801.170 14.601.895
Integralizacéo de capital - 20.000 -
Caixa liquido Gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 22.220.311 9.288.200 44.679.249 26.621.385
Aumento liquido/(reducgéo) de caixa e equivalentes de caixa 103 (38) (2.498.719) 2.506.235
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 42 2.506.277 42
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 107 4 7.559 2.506.277
Aumento liquido/(reducgédo) de caixa e equivalentes de caixa 103 (38) (2.498.719) 2.506.235

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis Individuais e consolidadas.
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ZX RENOVAVEIS S/A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informacgdes gerais

A ZX Renovéveis S/A. ("Companhia") foi constituida em 11 de dezembro de 2020,
e é uma sociedade anénima de capital fechado. Sua Sede esta localizada no Rod
TO-110, Loteamento Ribeirdo Bonito, S/N, Zona Rural, Municipio de Ponte Alta
Do Bom Jesus, Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geracdo e comercializagdo de energia
elétrica de origem hidraulica e a participagdo em outras sociedades, na
gualidade de socia, acionista ou quotista, atuando como “holding”, conforme
segue:

Participacdo minoritaria %
Central Hidrelétrica Surreal SA 70,49
Usinas Participacdes S.A. 2,00

CE Surreal

A Companhia tem por objeto social a geracdo e comercializagdo de energia
elétrica de origem hidraulica, mediante a exploragdo de Centrais Hidrelétricas
(CHs).

Em 30 de abril de 2024, a Companhia adquiriu o controle societario da CGH
Surreal por meio de cessdo de quotas, passando a consolidar suas
demonstracdes contabeis a partir da referida data. A operacéo foi realizada
sem desembolso financeiro e ndo resultou no reconhecimento de agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill). Para fins das demonstracdes
contabeis individuais da controladora, a transacdo gerou um efeito patrimonial
decorrente da aquisicdo da participagdo societaria, o qual foi reconhecido
diretamente no patriménio liquido como transacdo de capital, em
conformidade com os pronunciamentos contébeis aplicaveis, ndo produzindo
efeitos no resultado do exercicio.

Na data da aquisicdo do controle, os principais ativos adquiridos eram
representados por terrenos e imobilizado em andamento, relacionados ao
desenvolvimento do empreendimento de geracdo de energia elétrica. Os
principais passivos assumidos referiam-se a obrigacdes com partes relacionadas,
decorrentes dos recursos aportados para o desenvolvimento do projeto.

A aquisicdo do controle esta alinhada a estratégia de investimentos do Grupo
voltada ao desenvolvimento e a exploracdo de ativos de geracdo de energia
elétrica. A CGH Surreal encontra-se em fase pré-operacional, sendo que seus
ativos estao substancialmente relacionados a implantacado do empreendimento,
ndo possuindo, até a data-base das demonstragdes contabeis, movimentacgoes
operacionais relevantes.
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ZX RENOVAVEIS S/A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2024, a CE Surreal recebeu aporte de capital realizado pela
Konigo Participagbes S.A., resultando na reorganizagcdo da composicao
societéria da investida. A operacdo ndo ocasionou reducdo da participagdo
societaria da Companhia, porém gerou efeito patrimonial positivo sobre o
investimento, em decorréncia da reorganizagao societaria.

Esse efeito foi reconhecido diretamente no patriménio liquido da Companhia,
sem impacto no resultado do exercicio, por tratar-se de transacdo entre
entidades sob controle comum.

Quadro demonstrativo Transacao de Capital

Valor
Aumento de capital social cessdo de quotas 30/04/2024 (i) 1.300.000
Patrimonio Liquido CE Surreal 339.947
Valor patrimonial ZX Renovéaveis 62,18% (ii) 211.379
Transagédo de Capital ZX Participagdes (i e ii) (1.088.621)
Aporte konigo Participactes S/A. - 30/06/2024 (iii) 1.473.783
Ganho no aporte (iv) 963.744
Transacédo de Capital total (iii e iv) (124.876)

Usinas Participacdes

A Companhia tem por objeto social participagdo em outras sociedades no ramo
de energia renovaveis, na qualidade de sOcia, acionista ou quotista, atuando
como holding. Se encontra em fase inicial de operagdes e sem movimentacao
relevante.

1.1. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou prejuizo acumulado
de R$ 1.320.456 (31 de dezembro de 2024 - R$ 503.252) e capital
circulante liquido negativo consolidado no montante de R$ 2.802.036, esta
situacdo advém de despesas admirativas para manutencdo e continuidade
da empresa.

Apesar dos prejuizos incorridos em exercicios anteriores, a Administracao
avaliou o pressuposto da continuidade operacional e concluiu que sua
adocdo permanece adequada para a elaboragdo destas demonstragdes
contabeis.

12



ZX RENOVAVEIS S/A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A continuidade das operagfes da Companhia tem sido suportada pela
captacdo de recursos junto a socios, partes relacionadas e instituicdes
financeiras. No exercicio de 2025, foram realizados aportes financeiros
por partes relacionadas no montante de R$ 22.220.311 (31 de dezembro
de 2024 - R$ 9.268.200), totalizando R$ 31.745.382 de suporte financeiro
incorridos destinados ao financiamento das atividades operacionais e ao
desenvolvimento dos projetos em andamento. Adicionalmente, em 2024 -
a Companhia obteve empréstimos junto ao Banco da Amazdnia S.A. (BASA)
no valor de R$ 14.601.896, destinados ao financiamento de seus
empreendimentos. Em 2025, foi celebrado aditivo contratual ao referido
empréstimo, reforgando o suporte financeiro necessario a conclusdo dos
projetos em desenvolvimento no valor de R$ 15.801.170, totalizando R$
30.403.065 capitalizados.

A Administracéo permanece avaliando alternativas adicionais de captacgéo
de recursos. Nesse contexto, existe a expectativa de emissdo de
debéntures ao longo de 2026, com o objetivo de fortalecer a estrutura de
capital e prover recursos para a continuidade dos investimentos e das
operacoes do Grupo.

Além do suporte financeiro obtido, a Administracdo destaca que a
controlada CGH Surreal possui previsdo de entrada em operagéo comercial
ainda no decorrer de 2026. Com o inicio de suas operacgdes, a Companhia,
na condicdo de holding operacional de seus investimentos, passard a
contar com ativos geradores de caixa capazes de proporcionar
faturamento mensal estimado em aproximadamente R$ 1.227.000.

Desse montante, estima-se que a CH Sirivera seja responsavel por cerca
de R$ 285.000 mensais, decorrentes do Contrato de Energia de Reserva
(CER), vigente até o ano de 2050, considerando o valor atualizado de
aproximadamente R$ 325 por megawatt (MW) e uma geracado estimada de
1,25 megawatt médio (MW médio), unidade utilizada no setor elétrico
para representar a poténcia média efetivamente disponibilizada ao longo
do tempo.

Adicionalmente, a CGH Surreal possui expectativa de faturamento mensal
de aproximadamente R$ 942.000, decorrente de contrato de geragéo
distribuida, considerando o valor atualizado de aproximadamente R$ 715
por megawatt-hora (MWh), unidade de medida da energia efetivamente
produzida ou consumida, e uma geracao estimada de 1,8 megawatt médio
(MW médio).

A Administracdo entende que 0s recursos ja captados, o suporte continuo
de seus socios e credores, bem como a expectativa de entrada em
operacdo dos empreendimentos atualmente em fase final de
desenvolvimento, séo fatores que suportam adequadamente a adog¢éo do
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

pressuposto da continuidade operacional no futuro previsivel. Dessa
forma, as demonstracbes contabeis foram preparadas com base no
pressuposto da continuidade operacional, considerando a realizacdo dos
ativos e a liquidagdo dos passivos no curso normal dos negocios.
Consequentemente, ndo foram efetuados ajustes relativos aos valores de
realizacdo e classificacdo dos ativos e passivos que seriam requeridos na
hipdtese de descontinuidade das operacoes.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis

2.1.

2.2.

2.3.

Base de preparacgéo (declaracdo de conformidade)

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
compreendem a legislagdo societaria brasileira, os Pronunciamentos,
InterpretagGes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), aprovados pelos 6rgaos reguladores competentes, e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

A administracdo declara que todas as informacgdes relevantes préprias das
demonstracdes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As demonstragBes contdbeis foram autorizadas para uso, pela
Administracdo, em 21 agosto de 2026.

Base de mensuracgéo

As demonstracbes contabeis foram preparadas com base no custo
histérico, exceto quando requerido de forma diversa pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a determinados ativos e passivos,
conforme descrito nas respectivas praticas contabeis apresentadas nestas
notas explicativas.

Moeda funcional

Essas demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Real, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos o0s valores apresentados nestas
demonstracdes contdbeis estdo expressos em Reais, exceto quando
indicado de outra forma.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracéo utilize
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas.

Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. As estimativas e
premissas subjacentes sdo revisadas de forma continua pela
Administracdo. As revisfes das estimativas contabeis sdo reconhecidas
prospectivamente no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
periodos futuros afetados.

Na data destas demonstracdes contabeis, a Companhia ndo possui saldos
registrados decorrentes de estimativas contabeis relevantes que
demandem divulgagbes especificas, tampouco identificou julgamentos
criticos que possam produzir efeitos materiais sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

Caso ocorram eventos ou circunstancias que exijam a constitui¢cdo de
estimativas contabeis, tais como perdas esperadas de crédito, provisdes
para contingéncias, testes de recuperabilidade de ativos (impairment),
mensuragdo de instrumentos financeiros ou determinacgdo de vidas Uteis
e valores residuais de ativos imobilizados, seus efeitos seréo
reconhecidos e divulgados de acordo com os pronunciamentos contabeis
aplicaveis.

Vida atil dos bens do imobilizado

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 3.3, a Companhia revisa
anualmente a vida util estimada, o valor residual e o método de
amortizacéo dos bens do imobilizado no final de cada periodo.

Perda Estimada para Credito de Liquidacéo Duvidosa (PECLD)

A provisdo para perdas na realizagdo de créditos de liquidacdo duvidosa
€ constituida no critério descrito na Nota Explicativa n°® 3.2.

Vida Util dos bens do imobilizado
Conforme descrito na Nota Explicativa n° 3.3, a Companhia revisa

anualmente a vida util estimada, o valor residual e o método de
amortizacéo dos bens do imobilizado no final de cada periodo.
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2.8.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos
tributdrios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis
futuros. A Companhia constitui provisées, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais. O valor dessas provisées baseia-se em varios fatores,
como interpretacbes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretacdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢Bes vigentes no respectivo domicilio da
Companhia.

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1.

3.2.

3.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras
realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor, os quais
sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacao.

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balango pelo valor
nominal dos titulos representativos desses créditos.

Pelo fato de as contas a receber serem liquidadas normalmente em um
prazo médio inferior a 60 dias, os valores contabeis representam,
substancialmente, os valores justos nas datas dos balangos. Atualmente
a companhia ndo possui saldo de contas a receber.

Imobilizado

Os itens do ativo imobilizado sdo mensurados ao custo de aquisi¢do e/ou
construcdo, deduzidos das perdas por redugcdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicaveis.
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3.4.

Os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a
manutencao das atividades da Companhia, decorrentes de operacgdes de
arrendamento mercantil financeiro, sdo reconhecidos no ativo
imobilizado e no correspondente passivo financeiro, sendo depreciados
de acordo com suas respectivas vidas Uteis econdmicas estimadas ou pelo
prazo do contrato, quando aplicavel.

A depreciacdo dos ativos depreciaveis é calculada pelo método linear,
considerando suas respectivas vidas Uteis econémicas estimadas. Os
valores residuais, as vidas Uteis e os métodos de depreciagdo sdo
revisados, no minimo, ao final de cada exercicio social e ajustados
prospectivamente, quando necessario.

Os ganhos e as perdas decorrentes da baixa ou alienagdo de ativos do
imobilizado s&do apurados pela diferenca entre o valor obtido na
transagdo e o valor contébil residual do ativo, sendo reconhecidos no
resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2025, a composi¢cdo do ativo imobilizado da
Companhia e suas respectivas vidas Uteis econdmicas sao as seguintes:

Categoria do ativo Vida (til estimada
Terrenos N&o depreciavel
Imobilizado em andamento N&o depreciavel

Os terrenos ndo estdo sujeitos a depreciacdo em razdo de sua natureza.
Os valores registrados no imobilizado em andamento referem-se a ativos
ainda nado disponiveis para uso, 0S quais somente passardo a ser
depreciados apés sua conclusdo e entrada em operacdo, momento em
que serdao reclassificados para a respectiva categoria do ativo imobilizado
e terdo suas vidas Uteis econémicas definidas pela Administragéo.

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)
Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que

seus beneficios econbmicos-futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com segurancga.
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3.5.

3.6.

Avaliacéo do valor recuperavel dos ativos

O valor contébil liquido dos ativos € avaliado anualmente para identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos
ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver perda
decorrente das situacdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu
valor recuperavel.

Para fins de avaliac@o do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos
menores niveis para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). No caso da
Companhia, ela prépria é a unica UGC.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transacdo embases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando néo ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Base de Consolidacéo

As demonstragBes contabeis consolidadas incluem as informacgdes
financeiras da Companhia e de suas controladas, sobre as quais exerce
controle, direto ou indireto. O processo de consolidagdo contempla a
eliminagédo integral dos saldos patrimoniais, das transacdes e dos
resultados ndo realizados decorrentes de operacoes realizadas entre as
empresas do Grupo, de forma que as demonstracdes contdbeis
representem a posicdo patrimonial e financeira do Grupo como uma
Unica entidade econdmica.

Os empreendimentos desenvolvidos pelas controladas encontram-se em
diferentes estagios de desenvolvimento operacional, sendo que a
entrada em operacdo comercial dos ativos esta prevista de acordo com
o cronograma de implantagédo de cada projeto.

18



ZX RENOVAVEIS S/A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.7.

3.8.

3.9.

Investimento em controladas

Os investimentos registrados pela Companhia referem-se,
substancialmente, as participacfes societarias detidas em suas
sociedades controladas, constituidas para o desenvolvimento e
exploracdo de empreendimentos no setor de geracdo de energia elétrica.

Os valores investidos refletem a estratégia de longo prazo adotada pela
Administracdo, que consiste na implantacdo e operacionalizagdo dos
projetos desenvolvidos pelo Grupo. A recuperabilidade desses
investimentos esta vinculada a capacidade futura de geragdo de caixa
dos empreendimentos, a qual é acompanhada periodicamente pela
Administracdo por meio de estudos econdmico-financeiros e projecoes
operacionais.

Adiantamentos

Os valores registrados na rubrica de adiantamentos correspondem aos
recursos disponibilizados pela Companhia as suas sociedades controladas
para financiamento das atividades relacionadas ao desenvolvimento dos
respectivos projetos, incluindo gastos com implantagcédo, contratacéao de
servigos especializados, aquisicdo de equipamentos, cumprimento de
obrigacdes contratuais e demais desembolsos necessarios a viabilizacdo
dos empreendimentos.

Tais adiantamentos possuem natureza operacional e estdo diretamente
relacionados a execucdo do planejamento financeiro e operacional do
Grupo, sendo acompanhados pela Administracdo quanto a sua adequada
aplicacao e recuperacdo econdmica por meio da geragéo futura de caixa
dos ativos desenvolvidos.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigagcbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao
circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.
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3.10.

3.11.

Empréstimos vinculados ou ndo a partes relacionadas

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de
liquidacdo é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o método

da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidac@o do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do
balanco.

Instrumentos financeiros basicos
Reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros

A Companhia reconhece um ativo ou um passivo financeiro somente
guando tornar-se parte das disposicGes contratuais do instrumento.

Mensuracdao inicial

Os ativos e/ou passivos financeiros sdo mensurados pelo custo da
operacao (incluindo os custos de transacdo, exceto na mensuracao inicial
de ativos e passivos financeiros, que sdo subsequentemente mensurados
pelo valor justo por meio do resultado).

Mensuracgao subsequente

Todos os instrumentos financeiros basicos sdo mensurados a custo
amortizado.

Ao final de cada exercicio, a Companhia mensura os instrumentos
financeiros:

(a) Os instrumentos de divida que atendem sdo mensurados com base no
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros;

(b) Compromissos de receber empréstimo sdo avaliados com base no
custo menos reducgdes ao valor recuperéavel;

(c) Os investimentos em acdes preferenciais ndo conversiveis e agdes
ordinarias e preferenciais ndo resgataveis sdo mensurados conforme
a seguir:
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= AgOes negociadas publicamente: os investimentos sdo mensurados a
valor justo, com as mudangas no valor justo reconhecidas no
resultado;

= Todos os outros investimentos deste tipo sdo avaliados com base no
custo menos reducgdes ao valor recuperavel.

Valor recuperavel de instrumentos financeiros

No final de cada exercicio, a Companhia avalia a existéncia de evidéncias
objetivas quanto ao valor recuperavel dos ativos financeiros avaliados
com base no custo ou custo amortizado. Se houver, a Companhia
reconhece, imediatamente, uma reducdo no valor recuperavel no
resultado.

Se, no exercicio subsequente, a perda no valor recuperavel diminui, e
essa diminuicdo puder ser relacionada objetivamente a um evento que
ocorreu apdés o reconhecimento dessa perda, a Companhia reverte a
perda reconhecida anteriormente, seja diretamente ou pelo ajuste de
conta de proviséao.

Desreconhecimento (baixa) de ativo financeiro
A Companhia desreconhece (baixa) um ativo financeiro apenas quando:

(a) Os direitos contratuais para os fluxos de caixa do ativo financeiro
vencam ou sejam liquidados;

(b) A Companhia transfira para outra parte praticamente todos os riscos
e beneficios da propriedade do ativo financeiro;

(c) A Companhia, apesar de ter retido alguns riscos e beneficios
relevantes da propriedade, transferiu o controle do ativo para outra
parte e a outra parte tem a capacidade pratica de vender o ativo na
integra para terceiros ndo relacionados, e é capaz de exercer essa
capacidade unilateralmente, sem precisar impor restrigdes
adicionais a transferéncia. Nesse caso, a Companhia:

(1) Desreconhece o ativo; e/ou
(i1) Reconhece separadamente quaisquer direitos e obrigacdes retidos ou
criados na transferéncia.

Desreconhecimento de passivo financeiro

A Companhia desreconhece um passivo financeiro (ou parte do passivo
financeiro) apenas quando ele é extinto - ou seja, quando a obrigacéo
especificada no contrato é cumprida, cancelada ou expirada.
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4. Novas normas, revisdes e interpretacdes emitidas que entrardo em vigor a
partir de 01 de janeiro de 2025

Novos pronunciamentos Natureza da alteragao Periodo vigente
Alteracdes IFRS 9 e IFRS As emendas publicadas em maio de 2024 fornecem 1° de janeiro de 2026
7/ CPC 48 e CPC 40 (R1 esclarecimentos sobre a classificagdo de ativos

financeiros relacionados a governancga ambiental,
social e corporativa (ESG) e caracteristicas
semelhantes, além de estabelecer diretrizes para a
liquidacéo de passivos por meio de sistemas
eletrénicos de pagamento.

Novos pronunciamentos Natureza da alteragao Periodo vigente
Alteracdes IFRS 9 e IFRS As emendas publicadas em dezembro de 2024 tém o  1° de janeiro de 2026
7/ CPC 48 e CPC 40 (R1) objetivo de aprimorar a transparéncia na

comunicacdo dos impactos financeiros de contratos
de eletricidade dependentes de fatores naturais,
geralmente estruturados como Acordos de Compra
de Energia (PPAs). As atualizacgdes esclarecem a
aplicacéo dos critérios de "uso proprio", viabilizando
a contabilidade de hedge quando esses contratos
forem utilizados como instrumentos de protecéo,
além de introduzir novos requisitos de divulgacéo
para facilitar a compreensédo dos investidores.

Alteracéo IFRS 18/ CPC A norma IFRS 18, publicada em abril de 2024, 1° de janeiro de 2027

26 substitui a IAS 1 - Apresentacéo das Demonstragdes
Financeiras e estabelece novos requisitos para
aprimorar a transparéncia na divulgagao do
desempenho financeiro das empresas. Entre as
principais mudangas, estdo: a introdugdo de trés
categorias para receitas e despesas - operacional,
investimentos e financiamentos -, além de novos
subtotais, incluindo o lucro operacional; maior
detalhamento sobre indicadores internos de
desempenho, definidos pela administragao;
diretrizes mais claras sobre a organizacéo das
informac6es, especificando se devem constar nas
demonstracées financeiras primarias ou nas notas
explicativas; mais transparéncia na apresentacdo das
despesas operacionais; e regras especificas sobre a
classificagcdo de receitas e despesas operacionais.

Reforma tributéaria Considerando que, a partir de 2027, ocorrera a 1° de Janeiro de 2027
implementacé&o da Contribuigao sobre Bens e
Servicos (CBS) e a extingéo do PIS e COFINS, tais
tributos deixardo de produzir efeitos a partir desse
exercicio, ndo havendo, portanto, impactos de PIS e
COFINS sobre as operagdes de comercializacédo de
energia a partir desta data.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Banco conta movimento 72 1 304 2.500.861
Aplicacéo financeira (*) 35 3 7.255 5.417
107 4 7.559 2.506.277
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(*) As aplicagbes financeiras sé@o realizadas em Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB,
realizadas instituicdes financeiras de primeira linha, reduzindo o risco de crédito,
possuindo rentabilidade diaria com base no Certificado de Deposito Interfinanceiro - CDI,
gue se aproxima de 100%, com liquidez de curto prazo.

Outros ativos

Controladora Consolidado
Outras contas a Receber 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Impostos a recuperar - - - 1
Adiantamento fornecedor (a) - - 9.506.632 3.068.064
- - 9.506.632 3.068.065

(a) Os adiantamentos a fornecedor séo referentes a obras realizadas na CE Surreal,
adiantamentos principalmente compra de maquinas e equipamentos para construcéo da
usina.

Partes relacionadas

A Companhia mantém saldo de mutuo cedido a controladora ZX Participacdes
S.A. e a quotista Konigo Energia Participagfes Ltda., tendo como caracteristica
uma centralizacdo do caixa do Grupo econdmico, com base em termos e
condicOes definidas entre as partes, sem atualizagdo e prazo de vencimento.
Caso essas transagOes fossem realizadas com terceiros o desempenho da
Companhia poderia ser diferente. O saldo esta demonstrado a seguir:

Créditos a receber de partes

relacionadas Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
ZX Participagdes S.A. - - 1.545.295 2.392.395
Central Hidrelétrica Surreal Ltda. 31.355.503 9.154.912 - -
Usinas Participacgdes Ltda. 224.575 214.485 224.575 214.485
31.580.078 9.369.397 1.769.870 2.606.880
Contas a pagar com partes
relacionadas Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
ZX Participagdes S.A. 31.705.382 9.485.071 31.705.382 9.485.072
Central Hidrelétrica Tapuias Ltda. 40.000 40.000 40.000 40.000
Konigo Energia Participagdes Ltda - 14.026.217 6.652.947
31.745.382 9.525.071 45.771.599 16.181.019

Investimentos

Informacdes relevantes sobre os investimentos no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 e 2024:
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Investimento em

Controlada % 31/12/2025 31/12/2024
Central Hidrelétrica Surreal Ltda. 70,49 168.338 975.795
168.338 975.795

8.1. Provisdo de perdas com investimentos

Investida 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Central Hidrelétrica 70,49% 70,49%
Surreal Ltda. - -
Usinas Participacdes 2,00% 2,00% (1.643) (1.453)
Total (1.643) (1.453)

8.2. Movimentagcdo dos investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial

Equivaléncia

Controlada 31/12/2024 Patrimonial 31/12/2025

Central Hidrelétrica Surreal Ltda. 975.795 (807.457) 168.338
Usinas Participacdes (1.452) (191) (1.643)
974.343) (807.648) 166.695
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8.2. A Companhia apresenta abaixo informagdes financeiras resumidas de suas controladas:

% de Ativo nédo Passivo Passivo ndo Patrimdnio
Controlada participacéo Ativo circulante circulante circulante circulante liquido Receitas Lucro/(prejuizo)
Central Hidrelétrica 70.49
Surreal Ltda. ’ 11.479.285 67.793.650 (36.260.712) (43.661.481) (741.589) 12.899 (672.522)
Usinas Participacdes 2 121 462.662 (605) (544.324) 72.638 - (9.506)
Total 11.479.406 68.256.312 (36.261.316) (44.205.805) (668.951) 12.899 (682.028)

Movimentagdes no investimento
(a) Cesséo de cotas e integralizacdo de capital - 30 de abril de 2024

Em 30 de abril de 2024, a Companhia recebeu, da ZX Participacdes S.A., a integralizagcdo de aumento de capital
mediante cessdo da participacéo societéria detida na CE Surreal, pelo valor de R$ 1.300.000,00, conforme deliberacgéo
societéria.

Na mesma data, o laudo de avaliacdo da CE Surreal indicava patrimdnio liquido de R$ 339.946. Em razdo da diferenca
entre o valor atribuido a integralizacdo e o valor patrimonial da participacdo transferida, foi reconhecido o efeito
patrimonial decorrente da reorganizacdo societaria entre empresas sob controle comum, com registro diretamente no
patriménio liquido da Companhia, sem impacto no resultado do exercicio no valor R$ (1.088.621)
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Aporte de capital na investida - 30 de junho de 2024

Em 30 de junho de 2024, a CE Surreal recebeu aporte de capital realizado
pela Konigo Participacdes S.A., resultando na reorganizagcdo da
composicdo societaria da investida. A operacdo ndo ocasionou reducao
da participacao societaria da Companhia, porém gerou efeito patrimonial
positivo sobre o investimento, em decorréncia da reorganizacao
societéria.

Esse efeito foi reconhecido diretamente no patrimdénio liquido da
Companhia, sem impacto no resultado do exercicio, por tratar-se de
transagéo entre entidades sob controle comum, no valor de R$ 963.744.

Como resultado das operagfes de reorganizacéo societaria ocorridas em
30 de abril e 30 de junho de 2024, os efeitos patrimoniais reconhecidos
diretamente no patriménio liquido totalizaram R$ 124.876, montante
apresentado na rubrica "Reserva de Capital - Reorganizacéo Societéria".
Referidos valores decorrem exclusivamente de transagdes entre
entidades sob controle comum e, consequentemente, ndo produziram
efeitos no resultado do exercicio.

Quadro demonstrativo Transacao de Capital:

Valor
Aumento de capital social cessdo de quotas 30/04/2024 (i) 1.300.000
Patrimonio Liquido CE Surreal 339.947
Valor patrimonial ZX Renovaveis (ii) 211.379
Transacdo de Capital ZX Participagdes (i e ii) (1.088.621)
Aporte konigo Participacdes S/A. - 30/06/2024 (iii) 1.473.783
Ganho no aporte (iv) 963.744
Transacdo de Capital total (iii e iv) (124.876)

(@) No exercicio de 2024, foram realizados aportes de capital em
dinheiro na Central Hidrelétrica Surreal Ltda., totalizando o
montante de R$ 1.412.628, destinados ao desenvolvimento do
empreendimento e ao financiamento de suas atividades pré-
operacionais.

Em 30 de abril de 2024, a ZX Participacdes realizou aporte em moeda
corrente nacional no montante de R$ 1.300.000. Adicionalmente, a
Renovéaveis efetuou aporte de capital em dinheiro no valor de
R$ 112.628, totalizando os recursos integralizados na controlada durante
0 exercicio.
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Os aportes realizados foram destinados a implantacdo do projeto de
geracdo de energia elétrica da Central Hidrelétrica Surreal Ltda. e estéo
refletidos na movimentacdo da rubrica de investimentos apresentada
nesta nota explicativa.

9. Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possui registrado no ativo
imobilizado em andamento o montante de R$ 66.372.354 (Em 31 de Dezembro
2024 R$ 25.482.158, referente aos investimentos realizados na construcao de
uma Central Hidrelétrica (CH).

Os valores registrados correspondem aos custos diretamente atribuiveis ao
desenvolvimento e construgdo dos empreendimentos, incluindo gastos com
engenharia, obras civis, instalagbes, equipamentos e demais investimentos
necessarios para que os ativos estejam disponiveis para operacdo, conforme
estabelecido pelo CPC 27 - Ativo Imobilizado.

O projeto da Central Hidrelétrica encontra-se em fase de implanta¢do, com
execucdo das etapas necessarias para sua conclusdo, estando a Administracao
estimando a entrada em operagéo no segundo semestre de 2026. Enquanto os
ativos permanecem em construcdo e ndo estdo disponiveis para uso, ndo ha
reconhecimento de depreciagdo sobre os valores registrados como imobilizado
em andamento.

Os investimentos realizados até 31 de dezembro de 2025 estdo sendo
financiados, principalmente, por meio de aportes realizados pelos socios e
recursos provenientes de partes relacionadas. A Administracdo continua
avaliando alternativas de captacdo de recursos para suportar a continuidade
dos investimentos necessarios a conclusdo do empreendimento.

Até a data-base das demonstracdes financeiras, 0s custos registrados no ativo
imobilizado em andamento referem-se aos gastos diretamente relacionados ao
desenvolvimento do projeto. Nao foram identificados custos de empréstimos
capitalizados no periodo. Eventuais encargos financeiros decorrentes de
financiamentos futuros serdo avaliados conforme os critérios estabelecidos pelo
CPC 20 - Custos de Empréstimos, quando aplicavel.

Durante o periodo, houve apropriacdo de custos ao ativo imobilizado em
andamento, relacionados aos dispéndios diretamente atribuiveis & execu¢éo do
projeto, os quais permanecerao registrados nessa rubrica até que o ativo esteja
concluido e disponivel para uso, momento em que serdo transferidos para as
respectivas classes do ativo imobilizado e passardo a ser depreciados de acordo
com sua vida util.
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Durante o periodo, devido a queda de parte barragem houve um perda de ativo
imobilizado em andamento evidenciado no quadro (b) abaixo.

Eventuais encargos financeiros decorrentes de financiamentos futuros seréo
avaliados quanto a sua elegibilidade para capitalizacdo, observando-se 0s
critérios estabelecidos pelo CPC 20, quando aplicavel.

A Companhia possui tratativas comerciais em andamento com um potencial
cliente relacionado ao empreendimento. Entretanto, até 31 de dezembro de
2024, ndo havia contrato formalmente celebrado, nédo existindo compromissos
contratuais firmados relacionados a comercializacdo da energia a ser gerada
pela Central Hidrelétrica.

A Administracdo monitora continuamente a evolugdo fisica e financeira do
projeto, incluindo o cronograma de conclusdo, necessidade de recursos e
demais fatores que possam impactar a continuidade da implantacdo do
empreendimento.

A Companhia possui tratativas comerciais em andamento com um potencial
cliente relacionado ao empreendimento. Entretanto, até 31 de dezembro de
2025, ndo havia contrato formalmente celebrado, nédo existindo compromissos
contratuais firmados relacionados a comercializacdo da energia a ser gerada
pela Central Hidrelétrica.

A Administracdo monitora continuamente a evolugdo fisica e financeira do
projeto, incluindo o cronograma de conclusdo, necessidade de recursos e
demais fatores que possam impactar a continuidade da implantacdo do
empreendimento.

a) Composicao do imobilizado

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
Taxas médias
anuais de
depreciacgao Custo Depreciagdo Liquido Liquido
Imobilizado em
andamento 66.464.328 - 66.464.328 25 368.787
Terreno 113.371 - 113.371 113.371
66.577.699 - 66.577.699 25.482.158
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b) Movimentacdo do imobilizado

Adicao por Juros Custo
31/12/2023 aporte/cessdo  Aquisicdes apropriados  apropriados  31/12/2024
Imobilizado
em
andamento - 2.403.106 21.966.149 356.768 642.764 25.368.787
Terreno - 113.371 - 113.371
- 2.516.477 21.966.149 356.768 642.764 25.482.158
Juros Custo
31/12/2024 Aquisicédo apropriados  apropriados Baixa 31/12/2025
Imobilizado
em
andamento 25.368.787 37.588.857 3.061.760 712.591 (473.012)  66.259.163
Terreno 113.371 - - - - 113.371
25.482.158 37.588.857 3.061.760 712.591 (473.012) 66.372.534

c) Anadlise de reducdo ao valor recuperével

O saldo registrado no ativo imobilizado refere-se ao Projeto que, em 31
de dezembro de 2025, encontrava-se em fase de desenvolvimento, ndo
estando disponivel para uso na referida data. Em conformidade com o CPC
27 - Ativo Imobilizado, ativos em construcdo ndo sdo depreciados até que
estejam em condi¢des operacionais.

A Administracéao avaliou os indicativos previstos no CPC 01 (R1) - Redugéo
ao Valor Recuperavel de Ativos e concluiu que ndo existiam evidéncias de
perda por reducdo ao valor recuperavel do empreendimento na data-base
das demonstracdes financeiras.

Essa conclusdo esta fundamentada no contrato firmado no segundo
semestre de 2025, cujas condi¢cbes comerciais, em conjunto com as
projecdes econdmico-financeiras elaboradas pela Administragéo,
demonstram que os fluxos de caixa futuros estimados séo suficientes para
recuperar o valor contabil dos investimentos realizados no projeto,
evidenciando sua recuperabilidade.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2025, n&o foi identificado qualquer
indicativo que justificasse o reconhecimento de perda por redugédo ao
valor recuperavel (impairment) do ativo imobilizado em desenvolvimento.
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10. Empréstimos e financiamentos

(a) Composicédo da divida

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
EMPRESTIMO BASA N° 127-23/0103-3 30.403.065 14.601.896
30.403.065 14.601.896
Circulante 1.360.513 -
N&o circulante 29.042.552 14.141.896
(b) Maturidade da Divida
Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
2025 - -
2026 1.360.513 655.213
2027 1.360.513 1.123.223
2028 1.360.513 1.123.223
2029 1.360.513 1.123.223
2030 em diante 24.961.013 10.577.014
30.403.065 14.601.896
(c) Movimentacgéo - Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 14.601.896 -
Juros Apropriados 3.061.760 356.768
Fianca Bancaria 712.591 642.764
Captacodes 15.801.170 14.601.896
Pagamentos
Juros apropriados (3.061.760) (356.768)
Fianca Bancaria (712.591) (642.764)
Saldo Final 30.403.065 14.601.896

Detalhamento dos endividamentos

A seguir é demonstrado detalhes das modalidades de empréstimos e

financiamentos da Companhia:

Saldos em Saldos em
Empresa  Credor Produto Taxa Vencimento 31/12/2025 31/12/2024
Surreal BASA CCB - FNO Amazonia 5,3026% 05/2039
Infraestrutura Verde a.a.+tFAM1 30.403.065 14.601.896
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1 0 FAM, por sua vez, corresponde ao fator de atualizagdo monetéria calculado com base na variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, conforme metodologia estabelecida na Resolugéo
CMN n° 5.013, de 28 de abril de 2022, e incorporada as condi¢des contratuais da operacdo. A metodologia
determina que, para o més de referéncia, seja considerada a variagdo média do IPCA referente ao
periodo compreendido entre o segundo e o décimo terceiro meses anteriores ao més de referéncia.

Controlada Surreal
Garantias contratuais
A respectiva Cédula de Crédito Bancario possui as seguintes garantias:

= Fianga bancéaria proporcional aos desembolsos do financiamento;

= Aval corporativo dos garantidores previstos contratualmente;

= Cessdo fiduciaria dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de
comercializacdo de energia do empreendimento;

= Penhor de 100% das a¢gbes da Companhia;

= ConstituicAio e manutencdo de Conta Reserva vinculada ao
financiamento;

= Contratagdo de seguro patrimonial dos bens financiados, conforme
condicOes estabelecidas no instrumento contratual.

Conforme previsto contratualmente, o atendimento do ICSD minimo de
1,3x pelo periodo estabelecido é condi¢do para que a Companhia possa
deixar de estar obrigada a manutencdo e renovacdo da fianca bancéria
vinculada a operagdo. O eventual ndo atingimento do referido indice,
portanto, ndo configura, por si sO, hipdtese de vencimento antecipado da
divida, permanecendo a Companhia sujeita a manutencdo da garantia e
aos respectivos custos.

Caso as condicdes contratuais para a liberacdo da fianca n&o sejam
atendidas, a Companhia continuara sujeita a manutencao da garantia e ao
pagamento das respectivas comissbes, conforme estabelecido
contratualmente.

Considerando que a investida Central Hidrelétrica Surreal S.A. (“CE
Surreal’”) permanece em fase pré-operacional, ndo houve, até a data-base
das demonstragfes financeiras, o atendimento das condi¢cfes necessarias
para a liberacéo da fianca bancéria. Dessa forma, a Companhia permanece
sujeita a manutencdo e renovacdo da carta de fianca vinculada a
operacdo, bem como ao pagamento das respectivas comissdes, conforme
as condicdes estabelecidas no contrato.
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11. Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores Nacionais 955 899 1.329.906 1.591.475
955 899 1.329.906 1.591.475

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo de fornecedores da Companhia era
composto integralmente por obrigacdes a vencer, ndo havendo, naquela data,
valores vencidos em aberto.

12. Patrimdnio liquido
12.1. Capital Social

Em 31 de dezembro de 2023, do capital social subscrito no montante de
R$ 21.000, permanecia saldo de capital a integralizar no valor de R$
20.000.

Durante o exercicio de 2024, a Companhia integralizou 0 montante de R$
20.000 referente ao saldo de capital social a integralizar registrado em
31 de dezembro de 2023.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2024, a Companhia realizou
aumento de capital no montante de R$ 1.300.000, mediante a emissao
de novas ac¢bes ordinérias, integralizadas por meio da conferéncia de
acoes de emissdo da Central Hidrelétrica Surreal S.A. (“CE Surreal”),
anteriormente detidas pela acionista ZX Participagoes.

Composicéo das participacdes no capital social em 2025 e 2024:

Descrigdo Ac¢des ordinarias % Valor (R$)
ZX Participagdes S.A. 1.320.670 99,97% 1.320.670
Marcos Pastore David 30 0,02% 30,00
Roberto Taiar Arbex 150 0,01% 150,00
Fauto C. Morais 150 0,01% 150,00
1.321.000 100,00% 1.321.000
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13.

12.2 Reserva de capital

A integralizacdo foi realizada com base no valor contabil da participacéo
societaria conferida, em conformidade com os atos societarios aprovados
para a operagdo. Em decorréncia da diferenca entre o valor atribuido a
participacdo societaria objeto da cessdo e seu respectivo valor contabil
na Companhia, foi reconhecida uma perda decorrente da operacédo de
cessdo das agOes da CE Surreal.

Adicionalmente, no contexto da reorganizacdo societaria, a acionista
Konigo realizou aporte de capital na investida, operacéo que resultou no
reconhecimento de ganho decorrente da operacao realizada.

Considerando conjuntamente os efeitos decorrentes das operacdes
realizadas no ambito da reorganizacgédo societéaria, foi apurado resultado
transacional liquido negativo de R$ 124.876, reconhecido diretamente no
patriménio liquido da Companhia, em decorréncia das operacdes
realizadas entre entidades sob controle comum.

As operacdes ocorreram no contexto de uma reorganizacdo societéaria
envolvendo entidades sob controle comum, por meio da qual a
Companhia passou a deter participacédo direta na CE Surreal. Os efeitos
patrimoniais decorrentes das operagdes foram reconhecidos de acordo
com a natureza das transacbes e com 0s atos societarios que as
aprovaram.

Despesas por funcéo e natureza

Controladora Consolidado

Classificagdo por fungao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Despesas gerais e administrativas (7.816) (7.444) (882.780) (172.246)
Despesas tributéarias - (661) - (195.228)

(7.816) (8.105) (881.169) (367.473)

Controladora Consolidado

Classificagdo por natureza 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Viagem - - (68.950) (24.876)
Combustivel e lubrificantes - - (111.152) (1.713)
Material de uso e consumo - - (7.180) -
Assessoria juridica - - (12.088) (12.075)
Manutencgao - - (1.043) (4.413)
Assessoria contébil (7.256) (6.909) (26.147) (23.699)
Servigos tomados (a) - (350) (60.315) (20.860)
ICMS DIFAL - - - (194.567)
Fretes - (14.004)
Despesas Cartorarias - (38.656)
Perda ativo imobilizado (b) (473.012) -
Material de escritério - - (19.341) -
Outros (c) (560) (847) (101.941) (32.610)

(7.816) (8.105) (881.169) (367.473)
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(@) Servigcos tomados no periodo de 2025, tendo como principais 0os seguintes: auditoria,

sistema de energia, engenharia e internet;

(b) Perda devido ao rompimento da barragem da investida CE Surreal;
(c) A composicéo inclui despesas com refeicbes e taxas diversas;

14. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
Receitas financeiras 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Rendimentos sobre aplicagcbes
financeiras 3 1 210 69
Descontos obtidos - - 12.692 -
3 1 12.902 69
Controladora Consolidado
Despesas financeiras 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Juros passivos 27) (2) (16.763) (46)
Outras despesas financeiras - - (8.272) (53.756)
Juros sobre empréstimos - - - -
Despesas bancarias (1.714) (864) (258.419) (17.079)
IOF 2 - (485) (62)
(1.743) (866) (283.938) (70.943)
15. Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A Companhia é tributada pelo regime do lucro presumido para fins de Imposto
de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuic@o Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL). Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo auferiu receitas
tributéveis, razdo pela qual ndo foram apurados valores de IRPJ e CSLL no
exercicio. O quadro abaixo demonstra a situacdo da CE Surreal.

Lucro Presumido

Descrigéo 31/12/2024 31/12/2023

Aliquota nominal 24% 24%

Base de Calculo 12.899

Imposto de Renda 1.922 -
1.922 -

Aliquota nominal - 9%

CSLL 1.153 -
1.153 -

Imposto de renda e contribuicéo social 3.075 -
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16.

17.

Provisdo para Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e sua controladora, Central
Hidrelétrica Surreal S.A. (“CE Surreal’), ndo possuiam processos judiciais ou
administrativos em curso que demandassem o0 reconhecimento de provisdes
para contingéncias ou a divulgacao de passivos contingentes nas demonstracoes
financeiras.

Em 8 de janeiro de 2026, apds a data-base das demonstracdes financeiras, foi
instaurado, no ambito do Ministério Publico do Estado do Tocantins, Inquérito
Civil Pudblico com o objetivo de apurar as causas e 0s desdobramentos
decorrentes do rompimento da barragem da CGH Surreal, localizada no
municipio de Ponte Alta do Bom Jesus/TO, ocorrido em 19 de dezembro de
2025.

Até a data de emissdo destas demonstracBes financeiras, o procedimento
encontra-se em fase administrativa de apuracdo perante o Ministério Publico
do Estado do Tocantins, ndo tendo sido ajuizada qualquer acgéo judicial,
incluindo acéo civil publica ou de outra natureza, em face da Companhia ou da
CE Surreal.

Em razdo de o Inquérito Civil Publico ter sido instaurado apds a data-base das
demonstracdes financeiras, o assunto é tratado como evento subsequente,
sendo divulgado nas presentes demonstracdes financeiras em razéo de sua
natureza e relevancia.

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagfes com instrumentos financeiros ndo derivativos.
A Administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A Companhia ndo efetuou aplicacdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

17.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ndo derivativos séo classificados como custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou
valor justo por meio do resultado conforme descrito a seguir. N&o
existem outros instrumentos financeiros classificados em outras
categorias além da informada a seguir:
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31/12/2025 31/12/2024
Custo Custo
Descricdo amortizado Total amortizado Total
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de
caixa 107 107 4 4
Partes relacionadas 31.580.078 31.580.078 9.369.397 9.369.397
31.580.185 31.580.185 9.369.401 9.369.401
Passivos financeiros
Empréstimos e
financiamentos - - - -
Fornecedores 955 955 899 899
Partes relacionadas 31.745.382 31.745.382 9.525.071 9.525.071
31.746.337 31.746.337 9.525.970 9.525.970
Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
Custo Custo
Descricéo amortizado Total amortizado Total
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 7.559 7.559 2.506.277 2.506.277
Créditos a receber de partes
relacionadas 1.769.870 1.769.870 2.606.880 2.606.880
1.777.429 1.777.429 5.113.157 5.113.157
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 30.403.065 30.403.065 14.601.896 14.601.896
Fornecedores 1.329.906 1.329.906 1.591.475 1.591.475
Contas a pagar com partes
relacionadas
45.771.599 45.771.599 16.181.019 16.181.019
79.679.051 79.679.051 32.374.390 32.374.390

A Administracdo entende que os valores contébeis dos ativos e passivos
financeiros reconhecidos nas demonstragcbes financeiras sao
substancialmente equivalentes aos seus respectivos valores justos, em
razdo de sua natureza, dos prazos de vencimento e das condicbes
contratadas.

Em 31 de dezembro de 2025, os principais instrumentos financeiros da
Companhia compreendiam caixa e equivalentes de caixa, fornecedores,
partes relacionadas e demais contas a pagar e a receber. Tais
instrumentos sdo mensurados pelo custo amortizado e, considerando suas
caracteristicas, seus valores contabeis representam uma aproximacao
razoavel de seus valores justos.

Dessa forma, a Administracdo concluiu que ndo existem diferencgas
relevantes entre os valores registrados contabilmente e os respectivos
valores justos na data-base das demonstragdes financeiras.

A seguir € apresentada a expectativa de desembolso financeiro dos
principais passivos financeiros da Companhia
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Controladora

Passivos financeiros Até 1 ano De 1 a5 anos De 5 a 10 anos Acima de 10 anos Total
Fornecedores 955 - - - 955
Partes relacionadas 40.000 31.705.382 - - 31.745.382
Total 40.955 31.745.382 - - 31.746.337

Consolidado

Passivos financeiros Até 1 ano De 1 a5 anos De 5 a 10 anos Acima de 10 anos Total
Fornecedores 1.329.906 - - 1.329.906
Empréstimos e financiamentos 1.360.513 6.802.565 6.802.565 15.437.422 30.403.065
Partes relacionadas 40.000 45.731.598 - - 45.771.599
Total 2.730.419 52.534.163 6.802.565 15.437.422 77.535.176

17.2. Andlise de sensibilidade do risco de taxa de juros

A Companhia mantém operag¢des com instrumentos financeiros ndo derivativos, representados principalmente por
disponibilidades, contas a receber, contas a pagar e financiamentos. Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos e
mensurados de acordo com as praticas contabeis aplicaveis.
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A Companhia esti exposta ao risco de variacdo das taxas de juros em
decorréncia de financiamento contratado junto ao Banco da Amazodnia
S.A., por meio da Cédula de Crédito Bancario n°® 127-23/0103-3, cujo
saldo devedor em 31 de dezembro de 2025 era de R$ 30.403.065.

De acordo com as condi¢des contratuais, os encargos financeiros da
operacao sdo calculados com base na Taxa de Juros N&o Rural dos Fundos
Constitucionais de Financiamento pos-fixada - TFCpos, composta pelo
Fator de Atualizacdo Monetaria - FAM e pelo componente prefixado da
TFCpos.

O componente prefixado estabelecido contratualmente corresponde a
5,3026% ao ano, calculado a partir dos parametros previstos na Cédula
de Crédito Bancario, incluindo b6nus de adimpléncia, coeficiente de
desequilibrio regional, fator de programa, fator de localizacéo e juros
prefixados da Taxa de Longo Prazo - TLP.

O FAM, por sua vez, corresponde ao fator de atualizagdo monetaria
calculado com base na variacdo do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, conforme metodologia estabelecida na
Resolugdo CMN n° 5.013, de 28 de abril de 2022, e incorporada as
condi¢des contratuais da operagao.

Para dezembro de 2025, o FAM foi calculado considerando a média das
variagBes mensais do IPCA referentes ao periodo compreendido entre o
segundo e o décimo terceiro meses anteriores ao més de referéncia,
resultando em FAM de 1,003825, equivalente a uma variagdo de 0,3825%
no més.

Considerando o saldo devedor de R$ 30.403.065 em 31 de dezembro de
2025 e os parametros contratuais vigentes na data-base, a Administracao
realizou andlise de sensibilidade considerando variagGes de 25% para
mais e para menos no FAM, mantendo-se inalterado o componente
prefixado de 5,3026% ao ano.

A andlise resultou nos seguintes cenarios:

Cenario adverso Cenario favoravel

Descrigcao Cenario provavel (+25%) (-25%)
Saldo exposto a taxa R$ 30.403.065 R$ 30.403.065 R$ 30.403.065
de juros
FAM mensal 0,38% 0,48% 0,29%
Fator FAM 1,003825 1,004781 1,002869
Componente 5,3026% a.a. 5,3026% a.a. 5,3026% a.a.
prefixado
TFCpos estimada 0,4538% a.m. 0,4542% a.m. 0,4534% a.m.
Taxa anual 5,5838% a.a. 5,5893% a.a. 5,5784% a.a.
equivalente*
Impacto estimado
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17.3. Fatores de risco financeiro

Os principais riscos inerentes as operagdes da Companhia e a forma de
controle e mitigacdo, quando aplicaveis, sdo assim descritos:

a)

b)

d)

Risco de crédito: a Companhia restringe sua exposi¢do a riscos de
créditos associados aos bancos e as aplicacdes financeiras, efetuando
seus investimentos em institui¢cdes financeiras de primeira linha e
com remuneracgdo em titulos de curto prazo;

Riscos de liquidez: risco de a Companhia ndo possuir recursos
suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do
caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria;
Risco de taxa de juros (risco de mercado): decorre da possibilidade
de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando mitigar esse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.
Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia possuia instrumentos
financeiros com taxas pré-fixadas;

Risco hidrico: decorrente da falta de chuvas e a escassez de agua de
poderdo afetar o fornecimento de energia, gerando apagdes,
racionamento entre outras medidas. Como medida de minimizacéo
desse risco, a Companhia possui uma nascente dentro de suas
instalacdes, e com isso, a hidrologia se mantém instavel durante todo
0 ano.

18. Eventos Subsequentes

Em conformidade com o CPC 24 - Evento Subsequente (IAS 10 - Events after the
Reporting Period), a Administracdo avaliou os eventos ocorridos entre 31 de
dezembro de 2025 e a data de autorizacdo para emissao destas demonstracdes
financeiras, identificando os seguintes assuntos relevantes:

a)

Reorganizacgdo societaria

No exercicio de 2026, a Companhia passou a exercer o controle da CE
Sirivera, equivalentes a 81%, também mediante cessdo de quotas
efetuada pela ZX Participagdes, controladora da Companhia.
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b)

Tais eventos representam uma reorganizacdo societaria do grupo
econdmico e produzirdo reflexos nas demonstracdes financeiras dos
exercicios subsequentes, incluindo a consolidacdo das sociedades
controladas, quando aplicavel.

A Administracdo estima-se que a CH Sirivera seja responsavel por cerca
de R$ 285.000 mensais, decorrentes do Contrato de Energia de Reserva
(CER), vigente até o ano de 2050, considerando o valor atualizado de
aproximadamente R$ 325 por megawatt e geracdo estimada de 1,25
megawatt médio.

Rompimento da barragem

Em dezembro de 2025, ocorreu o rompimento de uma barragem durante
a fase de construcdo da usina pertencente a controlada CE Surreal.
Embora o evento tenha recebido ampla repercussdo na midia, os danos
permaneceram restritos a area de propriedade da usina, ndo havendo
impactos identificados em areas de terceiros.

Em 8 de janeiro de 2026, apl6s a data-base das demonstracdes
financeiras, foi instaurado, no ambito do Ministério Publico do Estado do
Tocantins, Inquérito Civil Publico com o objetivo de apurar as causas e
os desdobramentos decorrentes do rompimento da barragem da CGH
Surreal, localizada no municipio de Ponte Alta do Bom Jesus/TO,
ocorrido em 19 de dezembro de 2025.

Até a data de emissédo destas demonstragées financeiras, o procedimento
encontra-se em fase administrativa de apuragdo perante o Ministério
Pablico do Estado do Tocantins, ndo tendo sido ajuizada qualquer acao
judicial, incluindo agéo civil pablica ou de outra natureza, em face da
Companhia ou da CE Surreal.

N&o obstante, a Administracdo, em conjunto com seus assessores
juridicos, mantém o monitoramento continuo de eventuais ocorréncias e
desdobramentos futuros que possam resultar em contingéncias passivas.

Contratos realizados

Em 2026, apds a data-base das demonstragdes financeiras, a Companhia
celebrou contrato relacionado a comercializacdo da energia a ser gerada
pelos empreendimentos de seu grupo econOmico, estabelecendo
condi¢Bes comerciais para a geracao de receitas decorrentes da entrada
em operagéao dos ativos.

40



ZX RENOVAVEIS S/A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nos termos do contrato celebrado, estima-se que, com o inicio das
operacOes dos empreendimentos, a Companhia, na condi¢cado de holding
operacional de seus investimentos, passe a contar com ativos geradores
de caixa capazes de proporcionar faturamento mensal estimado em
aproximadamente R$ 1.227.000.

A celebracéo do referido contrato constitui evento subsequente que nao
implica ajuste dos valores reconhecidos nas demonstragcdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, uma vez que
ocorreu apos a data-base. Entretanto, por sua relevancia para a
compreensdo da posicdo financeira e das perspectivas futuras da
Companhia, o evento é divulgado nas presentes demonstracdes
financeiras, em conformidade com o CPC 24 - Eventos Subsequentes.

A expectativa de geragdo de receitas esta sujeita ao cumprimento das
condi¢des contratuais, a entrada em operacdo dos empreendimentos e
as condi¢Bes operacionais e de mercado aplicaveis, ndo constituindo
garantia de realizacdo dos valores estimados.
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